UNION EURO PLUS 31 décernbre 2013

FLEXIBLE LONG e
L'INVESTISSEMENT MUTUEL

Valeur liquidative (VL) : C:1157,15€
Au: 31/12/2013
Actif net : 94 993 270,66 €

I PERFORMANCES ICARACTERISTIQUES

Fonds revenus réinvestis Echelle de risque : (1 = faible —> 7 = élevé)
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Caractéristiques du fonds

Indice de référence :

Période
( i N YTD** 3 mois* 6 mois* 1 an* 3 ans* 5 ans* 10 ans*
glissante) Code ISIN : C: FRO010364760
Fonds 2,49% 0,93% 1,80% 2,49% -2,88% 14,65% -
Classification AMF : Diversifié
Affectation des résultats : Capitalisation
Durée minimum de placement conseillée :
2012 2011 2010 2009 2008 supérieure a 5 ans
Nourricier : non Maitre :
Fonds 4,57% -9,39% 7,71% 9,60% -2,95% VelleriEsiiam - Quotidienne
Souscriptions/rachats
I ; . Titres fractionnés en milliemes
Volatilités historiques Souscription initiale minimum : 1 milliéme de part
en année(s) 3 Souscription ultérieure minimum : 1 milliéme de part
glissante(s)* Lan ans 5ans Modalités de souscription et de rachat :
Fonds (base hebdo.) 223% 417% 4.49% avant 18 h 00 survaleur liquidative inconnue
: ! ! ! Commissions de souscription : (en agence) 1,00%
Commissions de rachat: néant
*Date de fin : 31/12/2013 Source Europerformance
**YTD : performance depuis la derniére VL de I'année n-1
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures Frais de gestion
Frais de gestion réels : 1,00%
(maitre inclus si nourricier)
Gérant(s) : MOTREUL Frédéric
IPRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE CASTEL Pierre
AXA US SHORT DURA.HY.A USD C. 9,38% Société de gestion : CM-CIC ASSET MANAGEMENT
o 4, rue Gaillon - 75002 Paris
MONETA MICRO ENTR.C FCP 4DEC 6,26% Info Fonds : + 33 (0)1.42 66 88 88
AWF EURO CRD SHORT | EUR C3DEC 5,51% Site Internet : www.cmcic-am.fr
AWF EM.SH.DUR.BD EUR CL.I H.C. 5,03% DEpeSiElics EI
JO HAM.EUROP.SELVAL.A EUR 3DC 5,02% Conservateur principal : - BFCM
34, rue du Wacken
FTIF EUROPEAN GROWTH | CAPIT. 4,65% 67913 Strasbourg Cedex 9
HEND.EUROPE.SPEC.SITUA.CL I C. 3,55%
MONETA MULTI CAPS A FCP 4DEC 3,26% Risque de change : Les gains échéants au client peuvent se voir
CIGOGN.MA ARBIT.EUR CL.C2 C.4D 3,16% augmentés ou réduits en fonction des fluctuations de taux de
BDL CONVICTIONS FCP 3DEC 3,15% EUElES

Date de création du fonds : 13/10/2006
Derniere mise a jour AMF : 14/03/2013

Le process de gestion est disponible sur Internet

CM=CIC Asset Management

Site Internet : www.cmcic-am.fr



31 décembre 2013

UNION EURO PLUS

ICOMMENTAIRE DE GESTION

L'année se termine dans le vert pour 'ensemble des marchés. Aux Etats-Unis, la FED a annoncé la mise en place d’un « tapering » progressif. Le programme
d’achat d’obligations américaines passe de 85S a 75$ milliards par mois, impactant le 10 ans américain de 2,74% a 3,03%, comme sur les actions
émergentes en baisse de -1,45% (MSCI EM en $) alors que les marchés actions des pays développés sont restés conciliants a court terme. En Europe,
I'Espagne vient d'annoncer la sortie de ses banques du plan d’aide européen mis en place au printemps 2012. En conséquence, les taux d’emprunt a 10
ans de I'Espagne et de |'Italie se sont détendus se rapprochant des 4%.

Dans ces conditions, Union Euro Plus gagne 0,95%. Le principal contributeur est le long short actions Europe avec +59 c. Nous avons augmenté le biais
long actions sur la période de 6% a 15%. Le long short américain est a +10 c, principalement aidé par le dollar. Malgré I'annonce de la FED, les stratégies
de crédits contribuent pour 7 c sur le high yield, 2 c sur la dette émergente et 1 ¢ sur les dettes subordonnées. Le Japon termine en hausse de 3,6% (en
yen) et rapporte 9 c. La poche multistratégies gagne 4 c. Nous avons implémenté 2 nouvelles stratégies : 3% de long short sur des fusions & acquisitions
et 3% sur de I'immobilier coté américain. Union Euro Plus termine 'année en hausse de +2,49%.

IANALYSE DU PORTEFEUILLE ET DES RENDEMENTS

Ratio rendement/risque sur un an glissant* : 1,12% % cumul de titres émis par le groupe : 0,00%
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants* : 3,26% Nombre de lignes dans le portefeuille : 45
Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants** : 0,50

Perte maximum sur 5 ans glissants : -12,48%

*Date de fin : 31/12/2013 Source Europerformance

**Taux de placement de référence : Eonia capitalisé

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Répartition par type d’actif
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Les DICI (Document d’Information Clé pour I'Investisseur), les process de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site Internet.

Avertissement : Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune fagon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entiére responsabilité.
Investir dans un fonds peut présenter des risques, l'investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. N’hésitez pas a consulter votre conseiller financier. Ce fonds n’est pas
commercialisable aupres des personnes physiques ou morales américaines ni aupres de citoyens américains. Toute reproduction ou utilisation de ce document est formellement interdite sauf
autorisation expresse de CM-CIC Asset Management.
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