Communiqué de Presse

Enquéte annuelle Schroders :
Un retour de la confiance des investisseurs particuliers mais
des choix d'investissement qui restent prudents

L'étude annuelle réalisée par le groupe Schroders révéle un intérét croissant pour les
investissements financiers par rapport aux années précédentes et une forte hausse de la
confiance des investisseurs particuliers dans le monde et notamment en France.

La quéte pour le rendement devrait se poursuivre : dans un environnement ou les taux
d’intérét sont historiquement bas en Europe, 87% des investisseurs envisagent d’investir
dans des placements générateurs de revenus.

Pour autant, I’étude met en lumiére un décalage entre les attentes des investisseurs
sondés en termes de performance et leur comportement réel face au risque.

28 mai 2015 -Dans le cadre de son étude annuelle Schroders Global Investment Trends
Survey, menée pour la quatriéme année consécutive, le groupe Schroders a interrogé 20 000

investisseurs particuliers répartis dans 28 pays (dont plus de 1 000 en France).

Le retour de la confiance des investisseurs particuliers

Les résultats de cette nouvelle enquéte soulignent une forte hausse de la confiance des
investisseurs particuliers dans le monde et un intérét croissant pour les investissements
financiers par rapport aux années précédentes. Plus de la moitié (54%) des investisseurs
individuels dans le monde se disent plus confiants qu’il y a un an quant aux opportunités
d’investissement sur la méme période. L’étude montre que cet état d'esprit optimiste est
particuliéerement marqué en France, ou la hausse de confiance qui ressort — 58% des
investisseurs domestiques se déclarent plus optimistes — est la plus forte en Europe derriére les

Pays-Bas.

Un appétit croissant pour les investissements financiers

Dans ce contexte, la moitié (50%) des 20 000 répondants ont l'intention d’augmenter leurs
placements financiers au cours des 12 prochains mois, contre 43% en 2014 et 38% en 2013.
Comme lors des précédentes éditions, ces chiffres restent inférieurs en France mais sont

également en progression (44% prévoient d’augmenter leurs investissements, contre 36% I'an
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dernier).

Par ailleurs, 88% des investisseurs individuels indiquent avoir gagné de l'argent dans les 12
derniers mois grace a leurs investissements, avec une performance moyenne de 10%.
Seulement 5% ont déclaré avoir perdu de 'argent.

91% des sondés dans le monde (88% en France) s’attendent a un retour sur investissement
positif sur 'année a venir, et les investisseurs espérent obtenir une performance moyenne de

12% au cours des 12 prochains mois (ils sont 9% en France).

A larecherche du rendement

Dans cet environnement, les placements générateurs de revenus sont plébiscités puisqu’au
niveau mondial ce sont 87% des investisseurs qui envisagent d’investir dans ce type de
placement. En général, les investisseurs particuliers s’intéressant le plus aux solutions
génératrices de revenu se trouvent en Asie, aux Emirats Arabes Unis, en Amérique du Sud et
en Afrique du Sud, avec plus de 90% qui prévoient d’'investir dans ce type de fonds. Ce chiffre
est légerement inférieur pour les investisseurs d’Amérique du Nord, d’Australie et d’Europe
mais reste supérieur a 80% (84% pour la France). Il est intéressant de constater que c’est au
Royaume-Uni que ce type de placement suscite le moins d'intérét auprés des investisseurs

particuliers (70%).

Grande disparité entre la performance moyenne espérée et I'attitude face au risque

Cependant, malgré la confiance accrue des investisseurs observée cette année et I'anticipation
d’'un retour sur investissement a deux chiffres sur les 12 prochains mois, I'étude de Schroders
souligne un décalage important — voire une contradiction — entre la performance attendue et le
comportement des investisseurs face au risque, une majorité d’entre eux affichant une

préférence pour les investissements a court terme ou a faible risque.

Globalement, les investisseurs individuels n’envisagent d’investir que 21% de leur portefeuille
dans des classes d’actifs avec un profil risque-rendement plus élevé, tel que les actions, tandis
que leur allocation favorise a hauteur de 45% des actifs avec des profils de risque faibles (que
ce soit en épargne liquide ou en produits monétaires). Les obligations représentaient quant a
elles 35% de lallocation anticipée pour les 12 prochains mois. Les données du sondage
révelent également une propension a investir dans une optique de court-terme, avec quasiment
la moitié des investisseurs interrogés (46%) privilégiant des placements susceptibles de

générer des résultats dans un horizon de un a deux ans.



Massimo Tosato, Vice Président exécutif du groupe Schroders, déclare : « Notre sondage
annuel auprés des investisseurs internationaux montre clairement que la demande pour le
rendement est plus forte que jamais. Celle-ci constitue un véritable défi pour les gestionnaires
d’actifs, au vu de l'environnement des taux bas que nous connaissons aujourd’hui. Et ce
d’autant que notre étude met en lumiere un décalage apparent entre la performance attendue
des investisseurs particuliers et leur comportement vis-a-vis du risque. Le fait que beaucoup
espérent obtenir une performance a deux chiffres dans les 12 prochains mois, en investissant
moins d’un quart (21%) de leur portefeuille dans des actifs risqués, démontrent que les
investisseurs n'adoptent pas forcément une démarche réaliste en matiere d’investissement. |l
est souhaitable que les investisseurs structurent leurs portefeuilles de maniére a adapter le
profil de risque en fonction de la performance espérée. Il est par ailleurs primordial que les
investisseurs particuliers diversifient leurs portefeuilles en termes de zones géographiques et de

classes d’actifs. Dans la plupart des cas, cela nécessitera 'avis d’un conseiller professionnel. »

Des différences marquées entre hommes et femmes

Une analyse comparative des attitudes entre les sexes indique que, de maniére générale, les
hommes sont relativement plus confiants que les femmes. En effet, sur lI'ensemble des
répondants francais, le pourcentage des hommes se déclarant plus optimiste cette année
s’éleve a 66 % contre 34 % pour les femmes. De plus, parmi les sondés qui ont l'intention
d'investir dans les classes d’actifs plus risqués, les hommes sont largement sur-représentés
(89%).

Cette plus grande confiance se retrouve également dans une plus grande confiance en soi au
moment de faire les choix dinvestissements. Les hommes sont en effet deux fois plus
nombreux que les femmes (42% contre 23%) a faire confiance avant tout dans leurs propres
capacités d'analyse. Sans en tirer de conclusion générale, il est important que chaque
investisseur soit conscient de ses propres biais comportementaux afin de maitriser au mieux

ses décisions d’investissement.
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A propos de I'étude

Schroders a mandaté Research Plus Ltd pour conduire cette enquéte indépendante menée aupres
de 20 706 investisseurs particuliers dans 28 pays du monde ayant l'intention d’investir au moins 10
000 euros (ou I'équivalent dans une autre devise) au cours des 12 prochains mois. Cette étude a été
réalisée en ligne entre le 3 et le 27 mars 2015, et chaque individu interrogé constitue la base des
intentions d’investissement dans chaque pays représenté dans I'étude.

A propos de Schroders plc

Schroders est un groupe international de gestion d’actifs qui gére 441,6 miliards deuros
(au 31 mars 2015) et offre a ses clients une gamme compléte de produits et services, sur lensemble
des classes d’'actifs et des zones géographiques.

Schroders dispose de I'un des réseaux les plus développés parmi les acteurs de la gestion d’actifs,
avec 37 bureaux dans 27 pays a travers 'Europe, les Amériques, I'Asie et le Moyen-Orient. Schroders
s'est développé grace a un actionnariat stable depuis plus de 200 ans et la réflexion a long-terme
dirige l'approche du groupe en matiére d’investissement, de relations clients et de croissance de
lentreprise.

Le bureau de Schroders en France a été ouvert en 2001. Forte de 16 collaborateurs, I'équipe de
Schroders en France propose des solutions d'investissement a 'ensemble des clientéles francaises
institutionnelles, entreprises, banques fédératives et mutualistes, banques privées, fonds de fonds et
plateformes.

Vous pouvez trouver des informations complémentaires sur www.schroders.fr. En particulier les
Talking Points et Webconferences disponibles sur www.schroders.com/talkingpoint et
http://ww.schroders.com/france/multimedia/webconferences.

Pour de plus d’'informations, veuillez contacter:

Citigate Dewe Rogerson

Yoann Besse : 01 53 32 78 89/ 06 63 03 84 91 — yoann.besse@citigate.fr
Laurence Bault : 01 53 32 84 78 /06 64 12 53 61 — laurence.bault@citigate.fr
Dominic Riding : 01 53 32 84 74/ 07 60 90 89 13 — dominic.riding@citigate.fr
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