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COMMENTAIRE DE GESTION

La récente préférence du marché pour les valeurs "value" s'amplifie : les valeurs de croissance déecoivent

Valeur liquidative 86,71 € globalement (effets devises négatifs et activité dans les émergents en ralentissement) et sont alors
sanctionnées lourdement.

Performance depuis la reprise de gestion - 1,06 %

X 3 } B Notre orientation "croissance" nous pénalise donc, meme si nous avons repositionné le portefeuille pour

Performance depuis le début de I'année 17,02 % tenir compte de cette nouvelle tendance. Le portefeuille est ainsi ajusté par des renforcements et/ou des

Volatilite annualisée sur 3 ans 14,67 % achats en Orange, Veolia, Suez Environnement, GDF Suez, tandis que nous avons allegé en particulier
Bureau Veritas, Dassault Systemes, Technip. A contrario, nos convictions sur les financieres (Axa et

Actif net du portefeuille 141,87 m€ BNPP) ont été satisfaisantes et ont contribué a nous faire participer correctement a la hausse du marchée
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Eligible au PEA auf Reste le sujet de la reprise @conomique qui reste clairement a confirmer en 2014, ce qui est loin d'gtre

CARACTERISTIQUES PRINCIPALES

Objectif de gestion :

L'objectif est de participer a la hausse des marchés d'actions
francaises tout en limitant |'exposition au risque actions en période de

baisse.

Politique d'investissement :

acquis.

En conclusion, nous ne lachons pas la proie pour I'ombre et ne tombons pas dans un comportement
spéculatif périlleux : nous accompagnons le mouvement, en sélectionnant les titres pour le représenter
comme nous l'avions déja fait depuis des années pour identifier les vecteurs de croissance les plus
satisfaisants. Et nous gardons une couverture minimale pour nous premunir contre un retournement
soudain des cours dont les hausses ont souvent un caractere spéculatif et quelque peu irrationnel.

PERFORMANCES*

CAC 40 dividendes réinvestis
-22,8%

Neuflize France Opportunités
11%

Le FCP est investi essentiellement en actions francaises et sur toutes
les classes d'actifs avec une gestion active de I'allocation d'actifs.
L'exposition nette aux marchés actions est ajustee grace a I'utilisation

de futures sur indices, qui allie moindre colt et forte réactivitée. 150 7 —
125 1
mFonds géré par: Emmanuel Soupre
100 A
nDate de reprise de gestion: 20/09/2007
75 1
nNature juridique: FCP
50 1
n Classification AMF: Actions francaises
25 1
n Catégorie Morningstar: Actions France Grandes Cap
0
u Categorie Europerformance: Actions France - général 092007 090008 102009 102010 102011 102012 102013
s Durée de placement recommandée: Supérieure a 5 ans
) o ) . Neuflize France Opportunites  CAC 40 dividendes reinvestis
mIndicateur de reférence: CAC 40 dividendes réeinvestis
_ Mois 21% 38%
=Devise: EUR Depuis le debut de 'année 17,0% 20,6 %
= Affectation des résultats: Capitalisation Tan 238 % 28,1 %
o . 3ans 30,3 % 14,6 %
Valorisation: Quotidienne, au cours de cloture - .
= velorisat vond ueou . 5 ans 55,6 % 26,0 %
u Dépositaire: CACEIS Bank France 2012 20,8 % 15,2 %
= Valorisateur: CACEIS Fund Administration 2011 111 % 17.0%
‘ ) _ 2010 57 % -33%
m Pays d'enregistrement: France 2009 24.4% 23 %
nDroits d'entrée / de sortie (acquis): 1,00 % /1,00 % 2008 -39,0 % -42,71 %
Depuis la reprise de gestion -11% -22,8 %

m Souscription minimale initiale:
m Souscriptions / rachats:
n Frais de gestion max / reels:

s Commissions de surperformance:

n Code Bloomberg:

1 part
Cut-off 17h30
1,75 % /1,75 % de l'actif net TTC

20 % de la performance du FCP
par rapport a l'indice de reféerence
avec high water mark

LGMFRNC FP EQUITY

EXPOSITION NETTE ACTIONS

150 %

150 %

;.S N . kd 50 %
150 Y A m e e e e 150 %
102012 01/2013 04/2013 Q72013 102013
m Echelle de risque : [ Actions Futures = Expo nette actions
98,6 % -12,0% 86,6 %

A RISQUE PLUS FAIBLE

A RISQUE PLUS ELEVE

4 Rendement potentiellement plus faible

Rendement potentiellement plus élevé >

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont nettes de frais hors frais
de souscription. Depuis le 01/01/2013, les indicateurs « actions » sont calculés dividendes nets réinvestis.
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ALLOCATION SECTORIELLE 10 PRINCIPALES LIGNES ACTIONS

industric [ 27 2% Valeur Secteur Poids
AXA Finance 6,4 %
Finance [N 143 % BNP PARIBAS Finance 49%
Consommation non cyclique [N 12,4 % SANOFI Santé / Pharmacie 43 %
TOTAL Energie 41 %
Consommation cyclique [ 10,3 % EADS Industrie 1%
Energie I 55 % AIR LIQUIDE Industrie 40%
SCHNEIDER ELECT SA Industrie 36%
Technologie [N 8.1 % L'OREAL Consommation non cyclique 35%
Santé / Pharmacie [N 6.1 % VIVENDI Telecoms 33%
BOLLORE ACT Industrie 31%
Tétécoms [ 5.2% Nombre total de lignes : 66
Services aux collectivites [l 3.7 % En pourcentage de I'actif net.

Matériaux de base [l 2,5%

En pourcentage de I'actif net.

CAPITALISATIONS BOURSIERES RATIO DE RISQUE ET DE PERFORMANCE

26%
200% 124 % Tan 3 ans

Volatilite 12,05 % 14,67 %
Volatilite (indice) 14,00 % 20,75 %
Beta actions 0,82 0,67

<1 Md dsuros Alpha 0,02 0,10

W14 5Mds deuros Ratio de Sharpe 1,93 % 0,55 %

W 5460 Mds deuros Tracking error 419% 8,36 %

> 60 Mds d'euros
Indice de marché : CAC 40 dividendes reinvestis depuis le 01/01/2013

650 %

En pourcentage de la poche actions.

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE 5 MEILLEURES CONTRIBUTIONS MENSUELLES ACTIONS

Valeur Secteur Poids Contribution
Mois Depuis le debut de I'année AXA Finance 62 % 0,5 %
Categorie Poids Contribution Poids Contribution BNP PARIBAS Finance 44% 0,4 %
Actions 99,9 % 27 % 99,4 % 20,1 % VIVENDI Telecoms 32% 03 %
Futures Actions -115% -0,4% -55% -13% EADS Industrie 42 % 0,3%
Obligations 0,0 % 0,0 % 02 % 0,0 % TOTAL Energie 39% 02 %
Monétaire 0,0 % 0,0 % 01% 0,0 %
Engagements 11,4 % 0,0 % 54 % 0,0 %
Disponibilites 02% 0,0 % 04 % 0,0%
Frais de gestion - 02 % . -1.8% Valeur Secteur Poids Contribution
- DASSAULT SYSTEMES Technologie 2,0% -0,2%
r;:?cr:::cr:f:fence - 38% : 206% MICHELIN CATB Consommation cyclique 25% -02%
TECHNIP Energie 1,6 % -01%
PERNOD-RICARD Consommation non cyclique 26 % -0,1%
AIR LIQUIDE Industrie 41 % -01%

Ce document d'information ne constitue en aucun cas une offre ou recommandation d'achat ou de vente d'instruments financiers. Il vous appartient (1) de verifier
que la réglementation qui vous est applicable n’interdit pas I'achat/la vente du produit et (2) de vous assurer de l'adéquation de l'investissement en fonction des
objectifs et des considéerations legales et fiscales qui vous sont propres. Cet OPCVM ne peut etre offert ou vendu, directement ou indirectement, aux Etats-Unis au
bénéfice ou pour le compte d'une « US Person », selon la définition de la réglementation ameéricaine « Regulation S ». Cet OPCVM ne bénéficie d'aucune garantie.
Les fluctuations de taux de change peuvent influer a la hausse ou a la baisse sur la valeur de votre placement. Toute souscription dans cet OPCVM doit se faire
apres avoir pris connaissance du DICl/prospectus en vigueur, disponible sur simple demande aupres de Neuflize Private Assets ou  sur
www.neuflizeprivateassets.com.

Ces opinions ne refletent que la vision de Neuflize Private Assets et ne sont pas nécessairement celles du Groupe ABN AMRO, de la banque Neuflize OBC ou d'une
de leurs filiales.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées ne
tiennent pas compte des frais de souscription ou de rachat. Sources des données : Neuflize Private Assets, CACEIS a I'exception des étoiles communiquées par
Morningstar Inc., tous droits réeservés. Notation overall.

Neuflize Private Assets, societe de gestion de portefeuilles, agréé par I'Autorite des Marchés Financiers (AMF) sous le numéro GP0O0006. SA au capital de 2 564 160
euros, RCS Paris 413 100 033, 3 avenue Hoche, 75008 Paris, France.
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