FLEXIBLE

MMUNICATION PUBLICITAIRE

Risque le plus faible Risque le plus élevé

Rendement potentiellement plus faible

EEEN - ENEEEN

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le
produit pendant 5 ans selon la période de détention recommandée.

Rendement potentiellement plus élevé

Tikehau International Cross Assets est un fonds flexible dont la
stratégie d’investissement réside dans la gestion a la fois active et
discrétionnaire d’un portefeuille diversifié d’actions (entre -20 et
100% de I'actif net du fonds) et de titres de créances (entre O et
100% de I'actif net du fonds) de tous secteurs économiques et zones
géographies.

Valeur liquidative : 672,49 €

Actif net du fonds : 416M €

Volatilité (12 mois glissants) : 2,6%

Volatilite 12 mois glissants calculée sur les données quotidiennes

Code ISIN : LU2147879543

Ticker Bloomberg : TIICARE LX Equity

Date de création du fonds : 08/04/2011

Date de reprise du fonds par Tikehau IM : : 13/04/2011
Gérant(s) : Jean-Marc Delfieux, Clovis Couasnon

Forme juridique : Sicav Luxembourg

Classification Morningstar : Allocation EUR Flexible - International
Devise de référence : EUR

Affectation des résultats : Capitalisation

Dépositaire : CACEIS Bank Luxembourg

Frais d'entrée / de sortie : Veuillez vous référer au prospectus et au
DIC du Compartiment pour obtenir I'ensemble des informations
relatives aux modalités et fonctionnement du Compartiment.

Frais de gestion : 1,50%

Frais de performance : 10,00 % de la performance annuelle nette de
frais de gestion au-dela de I'ESTR + 150 points de base sur une
période de référence de 5 ans, sous réserve que la performance de la
part soit supérieure a 0 au cours de la période de référence
considérée. Le montant réel varie en fonction de la performance de
votre investissement.

Montant minimum de souscription : 100.00 €

Fréquence de valorisation : Quotidienne

Souscriptions/Rachats : Quotidiens J-1 avant 16h00

Cours de Souscription / Rachat : Cours inconnu

Réglement livraison : J+2

Performance supérieure a I'€STR +150 points de base, nette des frais
de gestion, sur un horizon d’investissement minimum recommandé de
5 ans. Le Compartiment est activement géré et cet indice est utilisé
exclusivement en tant qu’indicateur de performance ex post et, le cas
échéant, pour calculer la commission de performance.

Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures, présentées nettes de frais, dividendes réinvestis et dans la
devise de référence du Compartiment (selon la devise de I'état de
résidence des investisseurs les rendements peuvent augmenter ou
diminuer en raison des fluctuations monétaires). Les performances
antérieures au 01/01/2021 font référence aux performances
passées d'un OPCVM fusionné dans le Compartiment et doté d’une
stratégie d’investissement et d’un profil de risque trés similaires.
L’objectif financier peut ne pas étre atteint.

Perte en capital, de contrepartie, de liquidité, en matiére de durabilité
et de crédit (jusqu'a 100% de l'actif net investi en obligations de faible
qualité de crédit, risque trés élevé). Pour une description de
I'ensemble des risques, veuillez vous référer au prospectus du
Compartiment disponible sur le site web de la société de gestion. La
survenance de l'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la
valeur liquidative du compartiment.

Veuillez-vous référer au prospectus du Compartiment pour obtenir
l'lensemble des informations relatives aux modalités et
fonctionnement du Compartiment.

Veuillez-vous référer au prospectus et au DIC du fonds, et le cas échéant, vous rapprocher de
votre conseiller financier habituel avant de prendre toute décision finale d’investissement.

LETTRE D'INFORMATION DECEMBRE 2023

COMMENTAIRES DE GESTION

Macro

Décembre voit une actualité marquée par les différentes réunions de Banques Centrales. Confortée par des chiffres
d’inflation toujours orientés a la baisse, la Fed a, sans surprise, laissé ses taux directeurs inchangés en décembre. La
surprise est venue d'un ton plus accommodant qu'attendu, J. Powell confirmant que Iinstitution réfléchissait a de
potentielles baisses de taux, les conditions financiéres étant jugées comme restrictives actuellement. En Europe, la BCE
confirme elle aussi que son cycle de hausse est maintenant achevé, mais reste plus prudente sur un potentiel pivot,
n'ayant encore discuté de potentielles baisses des taux directeurs. Méme tendance a la désinflation au UK, méme si les
niveaux restent plus élevés, ce qui a conduit la BoE a adopter une posture similaire a la BCE.

Actions

Le rebond actions a continué en décembre, le MSCI World par exemple terminant I'année a son plus haut (+21%). Dans
notre portefeuille, sur le mois, Waters (Santé, +15,5% en EUR) a été portée par des signes de stabilisation de la demande.
InterContinental Hotels Group (Hotels, +15.4% en EUR) a bénéficé de données solides sur la progression de la demande
hoteliére. Le cours de NVR (Construction Résidentielle, +12%) a profité notamment des anticipations de réduction des taux
directeurs de la banque centrale américaine. Starbucks (Chaine de Café, -4.8% en euros) a reculé aprés des commentaires
prudents du management sur la demande aux Etats-Unis et en Chine. Procter & Gamble (Consommation Courante, -6% en
EUR) a patit de I'annonce d'une restructuration de ses opérations au Nigéria et en Argentine. Le cours de Coloplast
(Technologies de la santé, -2% en EUR) efface en décembre une partie du rebond de I'action le mois précédent.

Crédit

La fin du cycle de resserrement monétaire, confirmé par les différentes banques centrales, a donné un nouvel élan a la
progression obligataire. Sur la majorité des segments (emprunts d'Etat, crédit Investment Grade, High Yield et
Subordonnées Financiéres) les performances positives se sont enchainées quasiment tous les jours de décembre,
soulignant les facteurs techniques toujours a I'ceuvre depuis fin octobre (relativement peu de nouvelles émissions, un afflux
continu dans les fonds obligataires) et qui maintiennent I'obligataire dans un état de surachat.

Sur le mois le rendement de I'emprunt d'état allemand a baissé de 40 points de base supplémentaires, la prime de risque
sur le segment du Haut Rendement européen de plus de 30 points de base conduisant le rendement du High Yield en
Europe de 7.85% fin octobre a 6.05% fin décembre.

Positionnement

Toutes les classes d’actifs composant le portefeuille (actions, emprunts d'états européens, obligations Investment grade,
High Yield et Financiéres) ont contribué positivement a la performance du fonds au cours du mois.

L'augmentation significative de la duration taux du portefeuille sur le dernier trimestre a été un contributeur significatif de
la performance.

Au vu de la performance généralisée enregistrée depuis 2 mois, nous avons légérement augmenté les liquidités a 6,5% du
fonds, réduit les durations taux et crédit du portefeuille obligataire (respectivement de 2.5 années a 2.4 et de 1.9 année a
1.8) et réduit I'exposition nette actions de 22.3% a 19.1%.

EVOLUTION VALEUR LIQUIDATIVE
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

PERFORMANCES ANNUELLES 2023 2022 2021 20 2019 2018 2017 16 2015 2014
Tikehau International Cross Assets R-Acc-EUR +7,6%| -9,1% | +5,7%| -19% | +9,4%| -0,7% | +4,1%| -0,2% | +4,2%| +9,0%
Ester + 150bps* +4,8% | +1,5%| +0,9% | -1,7% | +11,0%| -4,2% | +4,5%| +4,7%| +2,1%| +4,7%

PERFORMANCES 1 mois 3 mois 6mois  YTD 2023 lan 18 mois 3ans 5ans 10 ans

GLISSANTES

+4,4% +5,2% +7,6% +3,2% +10,9% +30,0%

Création

+34,5%

Source : Tikehau Investment Management, données au 29/12/2023.

L’indice de référence du Compartiment (générer une performance brute annualisée supérieure a
€STR + 300 pb, sur un horizon d’'investissement d’au moins 5 ans) est utilisé depuis le
31/12/2020.
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INDICATEURS DE RISQUES & DONNEES ACTUARIELLES Z
Nombre d’obligations en portefeuille : 134 REPARTITION DU FONDS
Risque de change : hedged
1. oo
R e i EXPOSITION BRUTE/NETTE DU FONDS

Sensibilité Crédit1&2: 1,8
Maturité moyenne des titres : 2,8

Notation moyenne? : BB+ Liquidités
. 68,5%
1 Source : TIM, calculé a partir de l'estimation des dates de Fixed Income 63,4%
remboursements Actions
; ) . o
2 Indicateur mesurant l'impact de la variation des spreads des 30,3%
émetteurs sur la performance Autres * -0,2%

4 Chiffre calculé sur le portefeuille cash inclus PS
Exposition nette

- Liquidités & Equivalents : cash pur, obligations arrivant a maturité et/ou -
@ Exposition brute

INDICATEURS DE R|SQUES & DONNEES ACTIONS remboursées par anticipation dans les 45 prochains jours et P&L cumulé
Nombre de titres en portefeuille : 27 des options forward sur le change ) .

ROIC (Average Return on Invested Capital) : 27,1% - Autres : P&L cumulé des futures equities et primes d’option
Concentration Top 5 Actions : 8,5%

Market Cap. :
R N LES 5 PRINCIPALES POSITIONS

«  Mid (1Bn-20Bn €) : 22,1% Actions Obligations

«  Large (20Bn-100Bn €) : 36,2% MICROSOFT 1,8% UNICREDIT 1,5%
+ Mega (>100Bn €) : 41,7% VISA 1,7% BBVA 1,4%
ALPHABET 1,7% INTESA SANPAOLO 1,4%
INTERCONTINENTAL HOTELS 1,6% KBC 1,3%
GROUP BANCO COMERCIAL 1,2%
AMAZON 1,6% PORTUGUES
REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION GEOGRAPHIQUE
Liquidités
L Dérivés -0,2%
Liquidités Etats-Unis 21,2%
Dérivés -0,2% France
Italie
Services financiers 35,4% Royaume-Uni
Espagne
Biens de consommation discrétionnaire Suéde
Allemagne
Industrie Pays-Bas
Irlande
Technologie de l'information Gréce
Finlande
Biens de consommation de base Suisse
. Portugal
Santé Danemark
Communication BP?)llgégﬁg
. Islande
Materiaux Autriche
Services aux collectivités République Teheque
Canada
Energie Luxembourg
Mexique
REPARTITION PAR TYPE D'EMETTEURS REPARTITION PAR NOTATION - EMISSIONS REPARTITION PAR ECHEANCE
Subordonnées Financiéres 34,6% [AAA; A-] 13,7% inf. 1an 20,5%
Corporates HY 34,5% [BBB+ ; BBB-] 22,9% 1-3ans 4L7%
Corporates |G 14,8% [BB+; BB-] 41,9% 3-5ans 23,4%
Senior Financiéres 14,3% [B+;B-] 19,5% 5-7ans 12,3%
Souverains [CCC+: D] 7-10ans | 1,4%
Corporates NR NR 10anset+ | 0,7%

TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT
32,rue Monceau 75008 PARIS
Tél.: +33 1 53 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20

AVERTISSEMENT : Ce document est exclusivement concu & des fins d’information. Il ne constitue ni un élément contractuel, ni une proposition ou une incitation
a l'investissement ou I'arbitrage. Les données contenues dans ce document ne sont ni contractuelles ni certifiées par le commissaire aux comptes. La
responsabilité de Tikehau Investment Management ne saurait étre engagée par une décision prise sur la base de ces informations. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Le capital investi dans le fonds n’est pas garanti, I'investisseur peut perdre tout ou partie de son investissement.
L'acces au fonds peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation de chacun.
Les risques, les frais et la durée de placement recommandée de I'OPC sont décrits dans les DIC (documents d'information clé) et les prospectus disponibles sur
le site internet de Tikehau Investment Management. Le DIC doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription. Les DIC, le prospectus (incluant le
réglement de gestion), ainsi que les derniers rapports annuels et semestriels, sont disponibles sur le site de la société de gestion (http://www.tikehauim.com)
et également sans frais auprés des facilités locales telles que prévu dans la documentation des fonds. rl > )
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RSC Paris 491 909 446
Numeéro d’agrément AMF : GPO7000006
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