SYNTHESE MENSUELLE DE GESTION

UNION EUROPE RENDEMENT S —

ACTIONS -
Critéres ESG : ESG engagement actionnarial™ L’INVESTISSEMENT MUTUEL

Notation Morningstar™"

Chiffres clés au : 30/11/2017 (données a n-1 mois)
Valeur liquidative (VL) : C:1587,70 € * *

D:1 346,89 € *Notation - Source - Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les
Actif net : 174 974 071,47 € définitions et méthodologies sont disponibles sur notre site

internet : http://www.cmcic-am.fr. Les performances passées ne
Dernier dividende le 19/01/2017 : 45,92 € préjugent pas des performances futures.

I PERFORMANCES (source SIX Financial Information France) ICA RACTER'ST'QU ES
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130 . \/ \& Orientation de gestion
RIS " '-, RG] LOPCVM a pour objectif de gestion de sélectionner des valeurs
120 o’ ue européennes capables de distribuer des dividendes élevés et réguliers, sur
) la durée de placement recommandée. Il n’y a pas d’indicateur de
référence. Cependant, a titre purement indicatif et afin d’établir des
110 comparaisons a posteriori, il pourra étre fait référence a I'indice Stoxx
Europe 50. Cet indice est retenu en cours de cl6ture et exprimé en euro,
100 ¢ T T T T T | dividendes réinvestis.
nov.-12 sept.-13 juil.-14  mai-15 mars-16 janv.-17 nov.-17
Caractéristiques de ’'OPC
- Indicateur : A titre indicatif : Stoxx Europe 50 TR
(Période . . C
. YTD** 3 mois* 6 mois* 1 an* 3 ans* 5 ans* 10 ans* (@
glissante)*
OPC 594%  2,69%  -1,11% 10,93%  14,13%  43,64% - Ger I R od0 21258
D : FR0010925941
Indicateur 8,20% 4,19% -0,90% 15,15% 13,37% 45,73% - Classification AMF : Actions internationales
Affectation des résultats : Capitalisation et Distribution
Durée minimum de placement conseillée :
2016 2015 2014 2013 2012 Supérieure a 5 ans
Nourricier:  non Maitre :
OPC -2,23% 11,38% 5,95% 17,10% 13,82% Valorisation : Quotidienne
H 0, 0, 0, 0, 0, S
Indicateur 0,65% 6,52% 6,17% 17,10% 12,98% Souscnptlons/rachats
. Titres fractionnés en milliemes
Performances nettes de frais Souscription initiale minimum : 1 millieme de part
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures Souscription ultérieure minimum : 1 millieme de part
elea s . . Modalités de souscription et de rachat :
Volatilités hlstorlques avant 12 h 00 survaleur liquidative inconnue
en année(s) 1 3 Commissions de souscription: 2,00% maximum
glissante(s)* an ans 3 ans Commissions de rachat: néant
OPC (base hebdo.) 8,46% 14,11% 12,89%
Indicateur (base hebdo.) 9,22% 16,11% 14,59% . .
Frais de gestion
*Depuis la date de la derniére VL Frais de gestion réels : 1,50%
**YTD : performance depuis la derniére VL de I'année n-1 (maitre inclus si nourricier)
Gérant(s) : VOGELSINGER Eric
LAMY Caroline
Société de gestion : CM-CIC ASSET MANAGEMENT
IPRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE e Gatlon 7OBRFRE
Site internet : www.cmcic-am.fr
RIO TINTO ORD. 3,55% Dépositaire : BFCM
BHP BILLITON 3,51% Conservateur principal :  BFCM
SAMPO CL.A 3,23% 34, rue du Wacken
LEGRAND 2 70% 67913 Strasbourg Cedex 9
’
AVIVA 2,58% : - ; :
RELX 2,51% Risque de’ changfa : !.es gains ec'heant au client 'peuvent se voir
augmentés ou réduits en fonction des fluctuations de taux de
VINCI 2,44% change
BRITISH AMERICAN TOBACCO 2,33%
ALSTOM REGROUPT 2,28% Date de création de 'OPC: 01/09/2010
ORPEA 2,15%

Le process de gestion est disponible sur le site internet

MESG (Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance) - ISR (Investissement Socialement Responsable) : classement effectué selon le processus d’investissement et la nature des titres investis.
Pour plus de précision rendez-vous sur le site Internet.
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Site internet : www.cmcic-am.fr



30 novembre 2017

UNION EUROPE RENDEMENT

ICOMMENTAIRE DE GESTION

Au cours du mois de novembre, l'attente, restée trés grande autour du projet de réforme fiscale aux Etats-Unis, semble finalement se concrétiser. La
hausse des taux se précise par ailleurs pour le mois de décembre alors qu’en Europe, la croissance du PIB demeure bien orientée pour tous les pays et
que l'inflation reste faible. Au cours du mois, nous avons allégé notre position en Safran : la montée en puissance du moteur Leap est tendue et la
croissance du chiffre d’affaires est attendue a un niveau élevé, ce qui génére un risque de déception lié a une mauvaise exécution. Nous avons augmenté
notre position en Deutsche Telekom suite a la bonne publication sur I'Allemagne et aprés avoir rassuré sur le niveau des investissements prévus. Enfin,
nous avons investi dans Sodexo qui a dégu sur ses objectifs de marges 2017 : cette déception est cependant imputable aux acquisitions réalisées aux

Etats-Unis qui sont dilutives, alors que la valorisation a largement intégré cet élément.

IANALYSE DU PORTEFEUILLE ET DES RENDEMENTS

Ratio rendement/risque sur un 1 glissant* : 1,29% % cumul de titres émis par le groupe : 0,00%
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants* : 3,39% Nombre de lignes de titres dans le portefeuille : 70
Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants** : 0,56
Perte maximum sur 5 ans glissants : -20,62%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

*Depuis la date de la derniére VL Source SIX Financial Information France Source interne

**Taux de placement de référence : EONIA capitalisé
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Répartition sectorielle

40%
30% —

22,42%
20% — 17.82% 45 869,

11,86%
10% —1 7,99%  7,06% 6.39% 5249 4,19%
0% —
Biens de conso Serv. Conso. Matériaux de base Télécom. Serv. Collectiv.
Finance Industrie Santé Energie Technologie

Les DICI (Document d’Information Clé pour I'Investisseur), les process de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site internet.
Avertissement : Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune fagon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entiere responsabilité.

Investir dans un OPC peut présenter des risques, I'investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. N’hésitez pas a consulter votre conseiller financier. Cet OPC n’est pas
commercialisable aupres des personnes physiques ou morales américaines ni auprés de citoyens américains. Toute reproduction ou utilisation de ce document est formellement interdite sauf
autorisation expresse de CM-CIC Asset Management.
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