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ERASMUS MID CAP EURO - Part R

Eligible PEA Actif net du fonds au 31/01/2024

Clasification AMF : Actions Zone Euro

GERANTE

OBJECTIF DE GESTION
Erasmus Mid Cap Euro est un fonds actions, principalement investi sur une sélection de moyennes capitalisations de la zone euro. Son objectif de gestion est de
surperformer sur le long terme, I'indice Euro Stoxx Mid Net Return.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Aprés une fin d’année de surperformance pour les Small & Mid Caps, la classe d’actif est de nouveau délaissée en ce début d’année 2024 au profit des Larges Caps, avec des
indices en léger recul. Les discours des banquiers centraux ont tenté de refroidir le marché avec des indications de baisse de taux plus tardives qu’anticipé, mais les premiéres
publications des poids lourds du secteur technologique (ASML, SAP...) se sont montrées rassurantes, tirant ainsi le secteur a la hausse sur le mois en Europe (+7.5%) alors les
secteurs fortement corrélés aux taux comme I'immobilier et les utilises corrigent aprés un beau parcours en fin d’année 2023.

Le fonds Erasmus Mid Cap Euro affiche une baisse sur le mois (-1,7%) un peu plus marquée que son indice de référence (-0,3%). Le fonds a été pénalisé par la baisse des valeurs
spécialisées dans le renouvelable (EDPR -18%, Neoen -11%) et les publications en dessous des attentes dans le secteur de I’habillement (Puma -25%, Hugo Boss -14%). En face, le
fonds a profité de la belle surperformance des titres du secteur technologique (Sopra Steria +10%, Alten +7%) et de Kion (+10%) aprés des commentaires positifs pour 2024 et des
révisions a la hausse des attentes des analystes.

Différents mouvements sur le fonds : vente de Soitec en début de mois aprés des commentaires négatifs sur les attentes inatteignables du consensus et des inventaires plus hauts
que prévus, IMCD apreés le rebond du titre alors que les volumes ne semblent pas se redresser, et Forvia qui est pénalisé par son niveau de dette et un pricing power qui s’affaiblit
dans un contexte macroéconomique plus difficile. En face, nous achetons Finecobank, société italienne de qualité qui retrouve du momentum opérationnel alors que la collecte
repart a la hausse apres des mois difficiles, Kerry Group, société spécialisée dans la fabrication d’ingrédients pour le secteur alimentaire qui a été pénalisée par la baisse des
volumes en 2023 et dont la valorisation a atteint des points bas par rapport a ses pairs (50% de décote). Enfin, nous initions une ligne en Prysmian, société spécialisée dans la
fabrication de cables électriques qui bénéficie d’un carnet de commande record avec des projets complexes hautement margés.
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PERFORMANCES CALENDAIRES (%)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Part R 5,8% -24,3% 17,4% 6,1% 25,7% -19,1% 18,5% 2,5% 26,0% 0,9% 27,0%
Indice 10,2% -14,9% 16,5% 1,8% 24,0% -12,0% 18,0% 6,2% 18,3% 5,0% 29,1%
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolt Septembre  Octobre Novembre Décembre
2023 71% 2,5% -2,7% -0,5% -2,6% 2,2% -0,4% -2,4% -5,1% -7,2% 10,0% 6,2%
2024 -1,7%

Informations supplémentaires
B33(001717043 10

@ contact@erasmusgestion.com

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Les performances sont calculées nettes de frais .
Société de gestion agréée le 12/06/2013 sous le numéro GP-13000021 par I'Autorité des Marchés Financiers , 17 Place de la Bourse 75002 Paris .
Avant toute souscription, prenez connaissance du prospectus et du DIC disponible sur internet : www.erasmusgestion.com - Sources : Erasmus Gestion, données comptables, Bloomberg.
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REPARTITION PAR SECTEUR

Matiére lére & énergies [ 2,6%
Chimie = 3,4%
Finance & immo mm 3,4%
Télécom pmm 3,5%
Agroalimentaire jmmm 3,8%
Automobile s 49%
Services publics s 5 4%

Industries e— 11,0%
Construction |——— 12 9%
Biens de conso  [e— 13,1%
Santé |—— 14,3%

ERASMUS MID CAP EURO

Média & tech 21,8%
REPARTITION GEOGRAPHIQUE
Péninsule Ibérique 2,0%
Irlande 2,3%
Autriche 5,7%
Bénélux |—————— 13 3%
Italie 18,4%
Allemagne 20,1%

France — 33,3%

RATIOS DE RISQUES

Alpha

Beta

Volatilité du fonds

Volatilité EUROSTOXX Mid Net return
Ratio de Sharpe

Tracking Error

PRINCIPALES POSITIONS

Performance
D'IETEREN SA/NV 0,24%
ARCADIS NV 0,15%
DERMAPHARM HOLDING SE -0,20%
IPSOS 0,21%
SPIE SA 0,24%

NOTATION MOYENNE ESG

8,0
6,0

Gouvernance
CARACTERISTIQUES
ISIN VL au31/01/2024
Part R FR0007061882 661,52 €
Part | FR0010914564 14 528,76 €
Part E FR0013461001 100,70 €

BNP Paribas SA
quotidienne
Réglement/Livraison: J+1

avant 11h15

Dépositaire/Valorisateur:
Valorisation:

Centralisation des ordres:

lan

-4,0%
0,9
14,5
15,1
0,00
5,72

3ans

-5,9%
0,9
15,7
15,7
0,00
5,31

Poids
4,2%
3,6%
3,3%
3,2%
3,2%

4,0
2,0
0,0

Social

H Fonds

Souscription
Pas de minimum
Min de 150 000€
Pas de minimum
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REPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

m De 1 a 3 milliards

M De 3 a 6 milliards

De 6 a 12 milliards

M Plus de 12 milliards

REPARTITION PAR THEME

M Digital

M Pivot

m Décarbonation

Pricing Power

MOUVEMENTS DU MOIS

Achats Ventes
PRYSMIAN SPA SOITEC
RHEINMETALL AG IMCD NV

FINECOBANK SPA FORVIA (ex-Faurecia)

KERRY GROUP PLC-A TEAMVIEWER AG

Pays Secteur Notation ESG**

BEL Automobiles and Parts

NLD Construction and Materials

DEU Health Care “
FRA Media

FRA Construction and Materials “

**Source: MSCI, Erasmus Gestion

Environnement Note ESG Moyenne

B Univers d'investissement ESG*

*Univers d'investissement ESG défini par Erasmus Gestion

Administration du fonds

Nombre de parts 33 777 PartsR / 873 Parts| /3 814 Parts E

Forme Juridique FCP

CAC Deloitte
Durée de placement conseillée: Supérieur a 5 ans
Date de création: 21/07/2001

PartR:1,5% TTC/ Part1:0,9% TTC/ Part E: 1,2% TTC
2% maximum acquises au distributeur

Frais de gestion
Droits d'entrée

Frais de surperformance
? 20 % de la surperf, au-dela de I'indice div.réinvestis (si perf>0)



