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ISIN VL PERF. 1 MOIS PERF. YTD

263,27 € -2,47 % -2,47 %

Gérant

Evolution de la performance

Date de création du fonds

Stratégie d’investissement

30/04/1999

Performances calendaires

H. Wolhandler, N. Lasry

Objectif

Fonds majoritairement investi dans des valeurs de 

petites et moyennes capitalisations européennes, 

dont l’objectif est de surperformer l’indice de 

référence EURO STOXX Small Net Return Index, sur 

un horizon de placement de cinq ans

Philosophie de gestion

•   Gestion active et évolutive en fonction du 

contexte économique et boursier 

• Approche visant à identifier les secteurs et 

thématiques porteurs dans cet environnement 

•  Stock picking basé sur l’analyse fondamentale des 

sociétés, les rencontres avec leurs dirigeants et 

l’identification des catalyseurs potentiels

31/12/2014

Performances cumulées et annualisées

2024

Changement de stratégie

Indicateurs de risque

2023

CACEIS Bank

1 mois

31/01/2024

2022

Dépositaire

1 an

1 an

2021

FCP

3 ans

3 ans

2020

Forme juridique

5 ans

5 ans

2019

10 ans

Affectation des résultats

14,54 %

-2,47 %

3 ans

Capitalisation

14,71 %

8,43 %

-2,47 %

Cut-off

17,18 %

-15,16 %

-1,57 %

11h00

16,26 %

18,50 %

4,56 %

Devise de référence

16,46 %

16,69 %

43,32 %

EUR

19,25 %

24,99 %

149,38 %

Com. de performance

Volatilité

-2,42 %

1,50 %

18% de la différence de perf. nette vs. Euro

Stoxx Small NR

Indice

13,86 %

-2,42 %

Com. de mouvement

5,19 %

-15,50 %

2,43 %

Mandarine : Néant

Dépositaire : cf. prospectus

4,37 %

Caractéristiques

21,76 %

12,96 %

4,01 %

8,28 %

46,54 %

Tracking Error

Actif net

26,17 %

91,09 %

10 ans

115,6M€

MAM Premium Europe R

4,15 %

15,38 %

Indice
30/04/1999

MAM Premium Europe R

17,24 %

Date de création de la part

Indice

5,79 %

100% Euro Stoxx Small Net Return Index

Annualisées

Indicateur de référence

Cumulées
Quotidienne

7,96 %

Valorisation

7,48 %

5 ans
OuiEligible au PEA

6,71 %

9,59 %

100€

10 ans

Souscription min. initiale

Règlement J+2

Frais de gestion fixes 2,25% max

Com. de souscription/rachat Néant

5 ansHorizon de placement



MAM Premium Europe R

Pays

Vivendi

Spie

Merlin Properties

LEG Immobilien

Sopra Steria

Total des 5 premières lignes

Répartition géographique

Secteur

France

France

Espagne

Allemagne

France

12,3 %

Répartition sectorielle

Poids

Services de Comm.

Industrie

Finance

Finance

Technologie

Nombre de lignes en portefeuille

Principales lignes

2,8 %

2,6 %

2,4 %

2,2 %

2,2 %

83

Achats

Accor

Alten

Sodexo

BUREAU VERITAS S

Nexans

Ventes

De'Longhi

Covestro

Aixtron

Klepierre

BIC

Répartition par taille de capitalisation (M€)

Ligne

Principaux mouvements

A la hausse

Vivendi

Spie

Eurazeo

Indra Sistemas

Alten

A la baisse

0,20 % Grifols

0,19 % Aixtron

0,16 % Hugo Boss

0,14 % Solaria

0,13 % Boozt AB

Principaux contributeurs

-1,01 %

-0,31 %

-0,26 %

-0,22 %

-0,22 %

31/01/2024

Commentaire de gestion

Mandarine Gestion - Société de gestion agréée par l'AMF - Numéro GP 08000008 - 40 avenue George V - 75008 Paris
Ce document est établi par Mandarine Gestion. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but d'information

uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d'un produit ou d'un service. Mandarine Gestion attire l'attention des investisseurs

sur le fait que tout investissement comporte des risques, notamment des risques de perte en capital. Mandarine Gestion rappelle que préalablement à tout investissement, il est nécessaire de se rapprocher de

son conseil pour évaluer et s'assurer de l'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le

résultat d'analyses de Mandarine Gestion à un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures et ne

sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant les OPC, notamment les prospectus complets sont disponibles sur demande auprès de la société ou sur le site Internet

www.mandarine-gestion.com. Les informations contenues dans ce support sont issues de sources considérées comme fiables, à sa date d'édition. Sources : Mandarine Gestion, Thomson Reuters, Bloomberg.

Les marchés actions ont débuté l’année sur une note prudente. La forte hausse des prix du fret, provoquée par les attaques des rebelles Houthis en mer rouge, a ravivé les 

craintes inflationnistes. De plus, les responsables de la Réserve fédérale ont affirmé leur volonté de maintenir les taux d’intérêts à un niveau élevé « pendant un certain temps ». 

Dans ce contexte, les secteurs de la technologie, des médias et des télécoms sont en hausse alors que ceux des services aux collectivités, des matières premières et de 

l’immobilier sont en baisse.  

Sur le mois, nous avons initié une ligne en Munters, une société suédoise spécialisée dans les systèmes de ventilation et de refroidissement, notamment des datacenters, ainsi 

que dans la société de R&D externalisée Alten. Nous avons également renforcé le leader allemand des systèmes optiques Jenoptik ainsi qu’Elis. A l’opposé, nous avons vendu GN 

Store Nord et Soitec en amont de publications à risque. Enfin, nous avons soldé notre position en Grifols à la suite d’une controverse quant aux méthodes comptables 

employées par la société. 




