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G ES TI O N Un fonds qui integre la problématique des Millennials et choisit les entreprises les mieux

a méme d’aborder ce millénaire qui commence.
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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page. www.athymis.fr




 Athymis Millennial p

REPORTING MENSUEL - Février 2024

L/ATHYMIS
GESTION

PRINCIPALES VALEURS

MICROSOFT

AMAZON

COSTCO WHOLESALE

L'OREAL

JPMORGAN CHASE

0.0 05 1.0 15 20 25 30 35 40 45

> 10 Mds 2-10Mds
LE MOT DU GERANT

Le mois de février a de nouveau été favorable pour le fonds Athymis
Millennial avec une performance de +6,49%, performance a
rapprocher des +4,96% pour I'indice MSCI Monde.

Le cycle de publications qui s'achéve a été dans I'ensemble tres
favorable aux valeurs du fonds et ce alors que les grands indicateurs
macro-économiques ont dénoté un ralentissement dans la désinflation
en cours, reportant les anticipations de baisse des taux directeurs des
banques centrales. De leur coté les indicateurs macro-économiques
ont plutot démontré une résilience de I’économie globale.

Le théme de I'accélération de I’adoption de I'intelligence artificielle a
continué d’étre porteur ce mois-ci. Nvidia, valeur emblématique de
I'lA, a publié un chiffre d’affaires en hausse de 265% sur un an, affiché
des projections nettement au-dessus des attentes, et entrainé les
valeurs de I’écosystéme intelligence artificielle a la hausse.

Nos valeurs de la consommation se sont par ailleurs distinguées ce
mois qu’il s’agisse de Celsius, EIf Beauty ou ON Holding, qui
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enregistrent les meilleures performances du fonds en février, validant
nos choix de stock-picking de ces derniers mois en dehors des
principales pondérations des indices et des valeurs technologiques.

Les valeurs de la consommation ont dans I’'ensemble bien publié ce
mois qu'’il s’agisse par exemple de Airbnb, Chipotle, Deckers Outdoor,
Marriott ou Walt Disney. En Europe, Hermés a publié au-dessus des
attentes tandis que L'Oreal a quelque peu décu avec des performances
en Asie en deca des attentes.

En Asie, Toyota a par ailleurs publié des résultats au-dessus des
attentes. Le titre continue son excellent parcours de 2023.

Palo Alto Networks a été la principale déception du mois. La société a
publié des chiffres au-dessus des attentes mais ses projections sont
impactées défavorablement par une modification de son business
model qui inquiete les investisseurs, le titre dévisse en bourse a la
publication avant de se redresser nettement en fin de mois.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
I n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ol sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les

risques ligs a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,

Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Sivous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.
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Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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