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Indicateur de comparaison : FTSE EPRA Europe Index

PERIODE GLIS-

SANTE* YTD** 1 mois* 3 mois* 6 mois* 1an* 3 ans* 5 ans* 10 ans*
OPC -9,84% -7,82% -2,03% 2,03% -4,05% -28,39% -12,73% 27,26%
Indicateur -10,39% -7,72% -0,92% 5,09% -2,33% -17,83% -15,42% 27,19%

2023 2022 2021 2020 2019

oPC 15,47% -42,92% 17,32% 5,78% 31,86%
Indicateur 17,44% -36,55% 18,31% -9,98% 29,69%

Performances nettes de frais.
Les perfori es p Ses ne préji

t pas des performances futures.

VOLATILITES HISTORIQUES

EN ANNEE(S) GLISSANTE(S)* 1an 3 ans 5ans 10 ans
OPC 23,27% 20,77% 22,46% 20,41%
Indicateur 24,61% 22,58% 23,91% 21,41%

ECART DE SUIVI EX-POST

EN ANNEE(S) GLISSANTE(S)* Tan 3 ans 5 ans 10 ans

ECART DE SUIVI EX-POST 2,94% 5,33% 6,67% 5,34%

* Depuis la date de la derniére VL

**YTD : performance depuis la derniére VL de I'année n-1

ORIENTATION DE GESTION

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d’offrir
une performance liée a I'’évolution du marché immobilier et foncier européen coté grace a une ges-
tion sélective de valeurs immobilieres et foncieres de I'Union Européenne, sur la durée de place-
ment recommandée. Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude
dans l'allocation d’actifs ne requiert pas d’indicateur de référence. Toutefois, la performance de
’TOPCVM pourra étre rapprochée de celle d’un indicateur de comparaison et d’appréciation a pos-
teriori tel que le FTSE EPRA (European Public Real Estate Association) Europe Index, indice consti-
tué des principales valeurs du secteur immobilier et foncier Paneuropéen.
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L’Europe a été précurseur dans la
mise en place de regles
environnementales, sociales et de
gouvernance. Désormais, au-dela
de I’engagement actionnarial,
I’extra-financier devient un outil de
sélectivité mais surtout
d’amélioration des pratiques
sociales, de gouvernances et
d’empreinte environnementale.

PEURON
Charlotte

Gérant

VOGELSINGER Eric

Gérant

VALEUR LIQUIDATIVE (VL)
RC :109,46 €
RD : 76,37 €

ACTIF NET
68 789 832,59 €

Dernier dividende le 21/08/2023 : 3,66 €

Code ISIN

RC : FRO010444992
RD : FROO00984221

Notation MomingstarTMk
(données a n-1 mois)

* % Kk

*Notation - Source - Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Les définitions et méthodolo-
gies sont disponibles sur notre site internet :
www.creditmutuel-am.eu. Les performances
passées ne préjugent pas des performances
futures.

Le Fonds est labellisé ISR
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,\ POLITIQUE DE VOTE disponi-
y & ble sur le site internet
=

NOTES ESG
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Le modéle d’analyse ESG propriétaire
de Crédit Mutuel Asset Management
permet d’évaluer au travers d’'un outil
les risques et opportunités sur les tran-
sitions environnementales et sociales
des émetteurs constituant le porte-
feuille. L’analyse des émetteurs couvre
5 grands piliers que sont I'environne-
ment, le social, le sociétal, la gouver-
nance et I'engagement de I'entreprise
Note globale 6,27 pour la démarche socialement respon-
sable. Une notation est ensuite calculée
sur 3 volets (environnement, social et
gouvernance), ce qui permet de posi-
tionner le portefeuille en matiére ESG.
5,6 L’exercice des droits de vote et le dia-
logue avec les émetteurs completent
notre approche d’investisseur respon-

Note G (Gouvernance) 7,16 sable.

Note ESG
Fonds

sur 10

Note E (Environnement) 5,71

Note S (Social)

POLE FINANCE
DURABLE

COMMENTAIRE DE GESTION

Un mois de février difficile pour le secteur de I'immobilier coté. Aprés I'euphorie de fin
2023 sur les anticipations de baisse de taux de la part des banques centrales, les
décalages dans le temps et probablement d’en 'ampleur incitent les investisseurs a
réduire a nouveau les valeurs liées aux taux d’intéréts, 'immobilier en fait partie. Février
est aussi le mois des résultats financiers. Les résultats opérationnels sont corrects et
comme attendu les valeurs des actifs a fin 2023 ont été revues en baisse par les experts.
Coté société, nous n'avons été convaincus par le plan stratégique d’lcade, aussi nous
avons réduit notre position. En contrepartie nous avons renforcé notre position en Unibail
qui continue a avoir un momentum positif suite a ses résultats et le retour de sa politique
de dividende. De facon plus générale, le segment des centres commerciaux a surperformé
le secteur ce mois-ci. Gecina (-13%) contre-performe malgré de bons résultats mais
souffre du désintérét des investisseurs sur le segment des bureaux. Nous restons positifs
sur ce titre.

La référence a certaines valeurs ou instruments fi-
nanciers ne constitue en aucune fagon un conseil
en investissement.
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ANALYSE DU PORTEFEUILLE LE MOT DE L’ISR

REPARTITION SECTORIELLE
Le processus |égislatif européen en cours depuis 2021
visant a aboutir a une directive sur le devoir de vigi-
lance des entreprises en matiére de droits humains et
environnementaux a connu un coup d’arrét brutal et

NICHE 16,8% pourrait ne jamais reprendre. En effet, son vote a été
RESIDENTIEL 18,3% reporté sine die suite aux réserves exprimées par cer-
4 LOGISTIQUE 15,9% tains Etats membres, laissant craindre I'absence de la
DIVERSIFIEES 12,4% majorité nécessaire a son approbation. Or, les travaux
16,8% CENTRES COMMERCIAUX 15,4% législatifs seront suspendus en avril pour ne reprendre
BUREAUX 121% qu’apres les élections européennes de juin alors méme
PROMOTION 5,5% que l'on anticipe un paysage européen post élection
AUTRES 2.9% peu favorable a cette directivg, ce qui pourrait mener
LIQUIDITES 0.7% a un abandon complet du projet.

@
)

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

FRANCE 29,5%
ROYAUME-UNI 20,7%
ALLEMAGNE 16,9%
ESPAGNE 4,6%
BELGIQUE 19,3%
SUISSE 2,2%
SCANDINAVIE 4,7%
AUTRES 1,4%
LIQUIDITES 0,7%

Le portefeuille du fonds est susceptible de modi-
fication a tout moment.
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REPARTITION DU PORTEFEUILLE*
PAR DEGRE D’IMPLICATION DANS LA DEMARCHE ESG

(en % de l'exposition actions)
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mCM-AM PIERRE m UNIVERS

CLASSIFICATION CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

NEGATIF

PEU IMPLIQUE
ADMINISTRATIF NEUTRE
ENGAGE

TRES ENGAGE

[ N Nl )

* Univers en nombre d’émetteurs

Risque ESG élevé/Actifs potentiellement gelés

Plus indifférent qu’opposant

Administratif neutre conforme a sa réglementation sectorielle
Engagé dans la trajectoire

Pertinence réelle/Un des meilleurs dans sa catégorie

PRINCIPALES LIGNES

TITRES

1
Négatif

CLASSIFICATION
CREDIT MUTUEL

SEGMENT ASSET

MANAGEMENT

VONOVIA SE

SEGRO PLC

LEG IMMOBILIEN SE

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA
GECINA

KLEPIERRE

MERCIALYS

GRAINGER PLC

TAG IMMOBILIEN AG

AEDIFICA SA

6,2% IMMOBILLIER

IS

5,6% IMMOBILLIER

5,1% IMMOBILLIER
4,6% IMMOBILLIER
4,5% IMMOBILLIER
4,1% IMMOBILLIER
4,0% IMMOBILLIER
3,5% IMMOBILLIER

3,3% IMMOBILLIER

A A D 00 00 A A A AN

IMMOBILLIER

3,3%

La référence a certaines valeurs ou instruments financiers ne constitue en aucune fagon un conseil en investissement.
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Fonds Actions Europe

Indicateur de comparaison :
Synthése mensuelle de gestion au 29/02/2024 FTSE EPRA Europe Index

Code ISIN:

CARACTERISTIQUES DU FONDS RC : FRO010444992

Catégorie:
Actions Europe

PROFIL DE RISQUE

Forme juridique:

o o e ° O e ° SICAV de droit francais

Risque plus faible, rendement Risque plus élevé, rendement

potentiellement plus faible potentiellement plus élevé Affectation des résultats:

Capitalisation et Distribution

Durée minimum de placement conseillée:
Supérieure a 5 ans

Nourricier: non

Risques importants non pris en compte par I'indicateur
Risque de contrepartie, impact des techniques telles que les produits dérivés

Valorisation: Quotidienne

Gérants:
PEURON Charlotte

VOGELSINGER Eric

Société de Gestion:

STATISTIQUES CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Source interne 4, rue Gaillon - 75002 Paris
Ratio rendement/risque sur un 1an glissant’: -0,17% X BFCM
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants™: -0,57% g:gs;rvateur principal:
Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants®: -0,10 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
Perte maximum sur 5 ans glissants’: -52,07% 67000 Strasbourg

Date de création de la part:

17/05/2002
% cumul de titres émis par le groupe: 0,00%
) ) ) SOUSCRIPTIONS / RACHATS
Nombre de lignes de titres dans le portefeuille: 37
Titres fractionnés en millioniemes
RS B R R EB VL Souscription initiale minimum:

1 millionieme d’action

“Taux de placement de référence : €STER capitalisé

Souscription ultérieure minimum:
1 millionieme d’action

Modalités de souscription et de rachat:

avant 12h 00  sur
valeur liquidative inconnue

Frais d’entrée:

2,00% maximum

Frais de sortie:
néant

FRAIS DE GESTION
Frais courants du dernier exercice:

1,50%

CréditJd» Mutuel

Asset Management WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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FOCUS ISR
INDICATEURS ESG

La philosophie des fonds labellisés ISR chez Crédit Mutuel Asset Management s’appuie sur le suivi d’indicateurs
liés aux principaux objectifs ESG tels que la limitation des émissions carbone (intensité), I'’égalité homme-femme,
la politique de protection des lanceur d’alerte, la rémunération des dirigeants et le respect des droits humains.

Univers

Portefeuille

nvironnemental
Intensité carbone (Scope 1+ 2 + premier tiers indirects)

Tonnes équivalent de CO2 par million de Chiffre d'Affaires Fr 2acil

Taux de couverture 94,43% 90,87%
ociétal

Politique de protection des lanceurs d’alerte " 94,80% i’ 92,30%

Taux de couverture 93,06% 75,52%
ouvernance

?gifdfgngissrssiz;\ du Conseil d’Administration* 42,70% 37,60%

Taux de couverture 100,00% 93,78%
roits Humains

Politique de droits humains** 31,60% 30,20%

Taux de couverture 93,06% 75,52%

*ler indicateur de performance.

** 2eme indicateur de performance.
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Article 8 : “Cet OPCVM promeut des criteres environne-
mentaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de
l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR).”

Investir dans un fonds peut présenter des risques, l'investisseur peut ne pas récupérer
les sommes investies. Toute personne souhaitant investir doit se rapprocher de son
conseiller financier qui l'aidera a évaluer les solutions d'investissement en adéquation
avec ses objectifs, sa connaissance et son expérience des marchés financiers, son
patrimoine et sa sensibilité au risque ; il lui présentera également les risques potentiels.
Le fonds CM-AM PIERRE est exposé aux risques suivants : risque de perte en capital,
risque lié a la gestion discrétionnaire, risque de marché actions, risque lié a
'investissement en actions de petite capitalisation, risque d’investissement sur les
marchés émergents, risque de change, risque lié aux obligations convertibles, risque
de taux, risque de crédit, risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut
rendement), risque lié a 'impact des techniques telles que les produits dérivés, risque
de liquidité, risque en matiere de durabilité. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures. Les informations contenues dans ce document, qu'il
s’agisse de la référence a certaines valeurs ou instruments financiers, ou a des fonds
en gestion collective ne constituent en aucune facon un conseil en investissement et

Fonds géré par Crédit Mutuel Asset Management.
Crédit Mutuel Asset Management, société de
gestion d’actifs agréée par ’'AMF sous le numéro GP
97-138, Société Anonyme au capital de 3 871680 €
dont le sieége social est 4, rue Gaillon 75002 Paris,

leur consultation est effectuée sous votre entiere responsabilité. Le portefeuille du
fonds est susceptible de modification a tout moment. Les DIC (Document
d’'Informations Clés), le processus de gestion et les prospectus sont disponibles sur le
site internet creditmutuel-am.eu et peuvent étre communigués sur simple demande.
Les fonds gérés par Crédit Mutuel Asset Management ne peuvent étre ni vendus, ni
conseillés & l'achat, ni transférés, par quelque moyen que ce soit, aux Etats-Unis
d’Amérique (y compris ses territoires et possessions), ni bénéficier directement ou
indirectement a toutes « US Person », y compris toutes personnes, physiques ou
morales, résidentes ou établies aux Etats-Unis.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU

immatriculée au RCS Paris sous le numéro 388 555
021. Crédit Mutuel Asset Management est une entité
de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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