OFI INVEST - RS US EQUITY R_EUR T i

Management

Reporting Mensuel - - décembre 2022

OFI Invest - RS US Equity est un compartiment de la SICAV luxembourgeoise OFI Invest principalement investi dans des actions américaines de toutes capitalisations. Le fonds est constitué de trois mandats de gestion délégués a des partenaires aux styles de
gestion complémentaires : Kinetics AM, Baron Capital et Edgewood Management LLC. La sélection et le suivi des gérants ainsi que 'allocation dynamique entre les mandats sont réalisées par I'équipe de multigestion d’'OFI AM. L'objectif du fonds est de surperformer
le S&P 500 TR sur un horizon de 5 ans.

\ Chiffres clés au 30/12/2022 Evolution de la performance depuis création Profil de risque

Fonds Indice de référence (1)
Valeur Liquidative (en euros) : 148,24 550 T Niveau : | 6 |
Actif net de la Part (en millions d'euros) : 27,87 500 +
Actif net Total des Parts (en millions d'euros) : 139,37 250 Performance sur le mois

400 +
Nombre de lignes "actions" : 108 -8,58% Fonds
Taux d'exposition actions : 96,1% 350 +
300 + -9,12% | Indice de référence (1)
250 +
Source : Europerformance
200 +
\ Caractéristiques du fonds 150 Performance depuis le début de I'année
100 - .
Code Isin : LU0185495495 s L A

-24,93% Fonds
Ticker : - 0
Cl ification E| rf : Actions Amérique du Nord - général ! ! ! ! ! -13,17% Indice de référence (1)
asstication Europerformance N 14/12/2006 24/03/2010 17/06/2013 01/09/2016 05/11/2019 30/12/2022

Indice de référence " : S&P 500 Net Total Return (en EUR)

Principaux risques : Risques de capital et performances Source : Europerformance Source : Europerformance
Risques de marché : actions, petites et moyennes capitalisations
Risque de change

Société de gestion : OFILUX Performances & Volatilités

Gérant(s) : Philippe QUILLET - Saida Guimeldalet LLANO-FARIAS

Forme juridique : SICAV Depuis création 5 ans glissants 3 ans glissants 1 an glissant Année 2022 6 mois 3 mois

Affectation du résultat : Capitalisation Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf. Perf.

Devise : EUR OFI INVEST - RS US EQUITY R_EUR 196,48% 19,87% 47,56% 20,52% 9,81% 23,37% -24,93% 22,38% -24,93% 22,38% 1,76% 1,19%

Date de création : 14/12/2006 Indice de référence " 345,54% 18,50% 71,90% 18,92% 29,34% 21,02% -13,17% 20,36% -13,17% 20,36% -0,04% -1,40%

Horizon de placement : Supérieur & 5 ans Source : Europerformance

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : Ja12h

Limite de rachats : Jaizn Performances mensuelles

Réglement : J+3

Commission de souscription : Neéant Jan. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juillet Aolt Sept. Oct. Nov. Déc. Année Indice

Commission de rachat : Néant 2017 1,64% 5,31% 0,59% 0,74% -2,41% -0,22% -0,25% -0,88% 1,90% 3,02% -0,32% -0,22% 9,04% 6,37%

Commission de surperformance : 10% de la performance au-dela de l'indice 2018 3,01% -1,09% -1,23% 2,28% 7,58% 1,77% 1,82% 4,67% -0,90% -6,39% -0,04% -9,82% 0,42% -0,15%
S&P 500 Total Return EUR (SPXT index) 2019 880%  519%  301%  459%  -445%  369%  354%  -019%  049%  -070%  515% 103% | 3382%  3310%

Frais courants : 2,08% 2020 2,34% -5,81% -15,40% 15,01% 6,29% 0,04% 1,03% 4,89% -0,74% -1,00% 8,33% 2,64% 15,48% 8,03%

Dépositaire : JP MORGAN BANK LUXEMBOURG SA 2021 -0,64% 5,33% 3,67% 3,36% -1,26% 7,79% 1,90% 2,01% -2,93% 4,57% -1,64% 2,25% 26,66% 37,89%

Valorisateur : JP MORGAN BANK LUXEMBOURG SA 2022 -10,73% -3,02% 2,06% -6,48% -5,06% -5,97% 12,97% -4,34% -6,93% 8,26% 2,24% -8,58% -24,93% -13,17%

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : S&P 500 Net Return (en EUR)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur cox . Seuls le pr complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les perfo pré ées incluent | des frais hors ission de souscription et rachat. L'ii i dans I'OPC pré des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements
réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de I'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu‘a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus communiqué a '’AMF
pré ason i i La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa prép: ion. Aucune re ilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul
document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le i pourra s a OFI Asset I (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT -« Département commercial » 01 40 68 17 17 « contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management « Société de gestion de portefeuille agréée par '’AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 el
S.A a Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros * APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris * = @O FI A M

Tél. : + 33 (0)1 4068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-am.fr
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10 Principales Lignes Commentaire de gestion

OFI Invest RS US Equity vise a s’exposer a I'ensemble du spectre d’opportunité du marché d’actions

Libellé Poids  Perfor M Contr U] Pays Secteur ameéricain a travers une exposition & trois poches gérées par des gestionnaires américains : Edgewood
TEXAS PACIFIC LAND CORP 4,52% -12,76% 0,61% Etats-Unis Energie (grandes cgpit.alis.ation‘s d_e_croissange), _Baron ,(p_etites et moyennes capitalisations de croissance) et Kinetics
SP GLOBAL 277% -8,56% -0,24% Etats-Unis Services financiers (toutes capitalisations a biais value/situation spéciales).
VISA 2,64% -1.76% -0,20% Etats-Unis Biens et services industriels L’allocation entre les trois est pilotée par OFI Invest Asset Management. Les trois ont la particularité d’étre
PERMIAN BASIN ROYALTY TRUST 2,25% 19,20% 0,33% Etats-Unis Energie concentré (20 a 40 positions par poche) et investissent sur un horizon de placement long ce qui les ménent a
NVIDIA 2,25% 16,70% 0,41% Etats-Unis Technologie favoriézr le sty(lje gg;lité. A fén décetn;lz)r; 2022,KI’_aII¢:_cation entre les trois poches se répartie comme suit : 37%
DANAHER 2,18% -6,28% -0,13% Etats-Unis Santé pour Edgewood, 337 pour Baron et U7 pour Kinetics.
COSTAR GROUP INC 2,17% -8,00% 0,17% Etats-Unis Immobilier OFI Invest RS US Equity (part R — EUR) cléture I'année en baisse de 25% contre -13,2% pour l'indice S&P
HYATT HOTELS CORP - CL A 2,11% -13,01% -0,29% Etats-Unis Voyages et loisirs 500 Total Return (EUR). Edgewood affiche une performance de -40,6%, Baron cede 27,3% et Kinetics baisse
NETFLIX 2,02% -6,89% -0,13% Etats-Unis Meédias de 3,4% sur l'année.
INTUIT 2,00% 7.87% -0.15% Etats-Unis Technologie Cette contre-performance s'explique essentiellement par la sélection de titres (en particulier dans le secteur de
TOTAL 24,91% -2,00% la santé), un biais croissance/qualité (pénalisé par la compression des multiples), une exposition aux petites et
Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) moyennes capitalisations (~30% du portefeuille est exposé a des capitalisations boursiéres inférieures a $10
milliards).

3 Meilleures contributions sur le mois Le portefeuille a été principalement surpondéré les services financiers et sous-pondéré la technologie tout au

long de I'année 2022. Conformément & I'approche de long terme, les trois poches affichent un faible taux de

Libellé Poids Perfor O Contr ™) Pays Secteur rotation. Edgewood a été le plus actif au cours de I'année avec 4 nouvelles entrées en portefeuille (ASML,
PERMIAN BASIN ROYALTY TRUST 2.25% 19,20% 0.33% Etats-Unis Energie Blackstone, ServiceNow et Lululemon) tout en maintenant un portefeuille concentré de 22 valeurs.
NIKE 1.74% 2,92% 0,05% Etats-Unis Produits et services de consommation La sous-performance s'est produite au premier quadrimestre de lannée et le portefeuille refait
MADISON SQUARE GARDEN SPORT  0,65% 8,62% 0,05% Etats-Unis Voyages et loisirs progressivement son retard depuis le second semestre. Le portefeuille affiche une surperformance de 270
Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) points de base au 4T22.

. . . . En décembre, le retour des tensions sur le front des taux d’intérét pénalise les marchés actions. L’indice S&P
3 Moins bonnes contributions sur le mois 500 céde prés de 6% surperformant légérement le Russell 2000 (-6,6%) et le Nasdaq qui cléture le mois en

baisse de prés de 9%.

Libellé Poids  Perfor " contr 6 Pays Secteur . ) X - ! . . .
- - Sur le plan économique, apres la légere contraction de la croissance américaine au cours du premier
TEXAS PACIFIC LAND CORP 4.52% -12.76% -0.61% Etats-Unis Energie semestre, le troisiéme trimestre se révéle plus dynamique en raison de la bonne tenue du consommateur et
NVIDIA 2,25% -16,70% -0,41% Etats-Unis Technologie des dépenses du gouvernement. Les indicateurs avancés (PMI) demeurent toutefois en territoire de
CHIPOTLE MEXICAN GRILL 1,63% 17,72% 0,32% Etats-Unis Voyages et loisirs contraction. Inférieurs aux attentes pour le deuxiéme mois consécutif, les derniers chiffres d'inflation publiés
Sources - OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) pour novembre aux Etats-Unis ont confirmé la tendance désormais baissiére.

OFI Invest RS US Equity (part R — EUR) affiche une surperformance de 54 points de base sur le mois de

Principaux mouvements du mois décembre. Parmi les principaux contributeurs du portefeuille, Nike publie d’excellents résultats avec une

croissance des revenus de 17% a $13,3 milliards sur un an (FY23) et le titre progresse de prés de 3% sur le
mois. Permian Bassin Royalty Trust (PBT) qui détient des titres de propriété dans des actifs pétroliers et

acnatslRenolcemsnts NentesiiAlicasmonts gaziers situés dans le bassin de Permian, au Texas, progresse de 20% sur le mois. Tout comme la principale
Libelle Poids M-1  Poids M Libelle Poids M-1  Poids M position du portefeuille (Texas Pacific Land Corp - TPL), les revenus générés par ces actifs sont indexés aux
BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT IN Achat 0,17% BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A 0,24% Vente prix des matiéres premiéres et redistribués aux actionnaires sous forme de dividendes. Ces deux positions ont
BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT LTD Achat 0,04% CME GROUP 1.76% 134% été parmi les principaux contributeurs a la performa'nce du' pog‘[efe'ulille sur 2022 avec une progression de 150
% pour PBT et de 87 % pour TPL. Estée Lauder qui devrait bénéficier du déconfinement chinois progresse de
LULULEMON ATHLETICA 0,79% 1,08% NIKE 1,77% 1,74% 5% sur le mois.
CIVEO CORP 1,33% 1,48% ADOBE SYSTEMS 1,77% 1,75%
ALIGN TECHNOLOGY 0,87% 1,00% INTUITIVE SURGICAL 1,77% 1,76%
Source : OFI AM Source : OFI AM Philippe QUILLET - Saida Guimeldalet LLANO-FARIAS - Gérant(s)

(1) Performances et contributions dans la devise du portefeuille (EUR).

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’'aux porteurs de parts ou actlons du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur co . Seuls le pr 1s complet de 'OPC et ses derniers états iers font foi. Les perfo

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les perfo pr ées incluent I'e des frais hors commission de souscrlp(lon et rachat. Li i dans I'OPC p. des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les

lnvestlssemen(s réalisés pouvant donc varler Iant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital ir investi. Ce de n'a aucun ére o | et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
iqué & '’AMF p a son i . La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa prép jon. Aucune respo ilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le sol
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\ Répartition par secteur

Services financiers

Voyages et loisirs

Produits et services de consommation

Biens et services industriels

Ressources de base

Télécommunications

Construction et matériaux

Aliments, boissons et tabac

Asset
Management

Répartition par taille de capitalisation

Technologie 18,3%
15,2%
11.6%
Energie 8,2% 1
Immobilier 7.0%
e 5,7% 5a 10 Mds USD i 11,5%
I 4.9%
Vente au détail | 3,0% 1
Médias | 2,9%
2.8% 145 Mds USD i 8,7%
Assurance | 2,6%
1,5% ]
M 03% i
<1MdUSD 71%
1 01%
Dispo/Liquidité Investie | — 3,9%
0% 2% 4% 6% 8%  10% 12%  14%  16%  18%  20% % 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

\ Gérants Mandatés

Sources : OFI AM & Factset Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Overlap

Valeurs dans au moins 3 mandats

mvestlssemen(s réalisés pouvant donc varler Iant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de IOPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital i

é & 'AMF pi

Nombre . Valeurs dans au moins 2 mandats Overlap en %
Gérants Type 'V'aleu'r . Poids
(en millions d'euros) de lignes 4 0 8,1%
Source : OFI AM
Grandes valeurs américaines 39,83 22 28,6%
EDGEWOOD Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence® sur 1 an glissant)
S Moyennes et grandes valeurs a A q o o
G© Kinetics Asset Management, Inc. Y amér?caines 53,89 47 38,7% Béta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe © Ratio d'Information
1,00 -0,27 9,54% -1,29 -1,53
Petites et moyennes valeurs
améri)::aines 45,64 39 32,8% Fréquence de gain Perte max. Date Perte Max. Durée Perte max. Délai de recouvrement
38,46% -27,79% 31/12/2021 24 semaine(s) -
Source : OFI AM Sources : OFI AM & Europerformance
(1) Overlap : nombre de valeurs co aux trois po illes sous-jacents. (2) Indice de référence : S&P 500 Net Return (en EUR) (3) Taux sans risque : ESTR capitalisé
Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’'aux porteurs de parts ou achons du présent OPC. Les informations col dans ce d ne avoir une quelconque valeur co . Seuls le pr complet de I'OPC et ses derniers états font foi. Les perfo
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les perfo incluent | des frais hors commission de souscrlphon et rachat. Li i dans I'OPC p. des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investi. Ce de n'a aucun ére o | et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus

jon. Aucune re ¢ ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa prép

a son ir

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le ip

pourra s a OF| Asset M (22, rue Vernier 75017 Paris).
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