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GESTION DIVERSIFIEE « TOUT-TERRAIN »

SFDR 6 ISIN VL PERF. 1 MOIS PERF. YTD
FR0011668730 134,90€ 0,69% 0,69%
Stratégie d’'investissement Evolution de la performance
. JO . 140 -
Fonds flexible, pouvant étre investi sur toutes
classes d'actifs et zones géographiques, dont 130 -
I'objectif est de réaliser une performance nette de 120
frais supérieure a 4% par an sur un horizon de i
placement de cing ans 110 -
100
+ Gestion active et discrétionnaire basée sur deux
moteurs de performance : actions et 90 4
performance absolue 80 -
+ Approche combinant une allocation stratégique
visant a capter les grandes tendances de 70 A
marché en recherchant des actifs peu corrélés 60 i i i i i i i i

entre eux et des ajustements tactiques visant a
rechercher des opportunités a court terme
Construction du portefeuille réalisée a partir de
la répartition du budget de risque entre les
différentes poches
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Performance affichée depuis changement de stratégie le 31/12/2014

Caractéristiques Performances calendaires
Actif net 36,1M€
a F. Pascal, L. Strojny,

Gérants B. Huchet

Horizon de placement 5 ans

PEE C0 Eaiem o ek 26/02/2014 MAM Solution R 0,69% 7.12% -5,28% 9,81% -1,45% 12,96%

Date de création de la part 26/02/2014

Changement de stratégie 31/12/2014

Indicateur de référence ) Performances cumulées et annualisées

Dépositaire Caceis Bank

Valorisation Quotidienne

Forme juridique FCP de droit francais

Eligible au PEA Non

Affectation des résultats Capitalisation

Souscription min. initiale L0 pEIE MAM Solution R 0,69% 477% 1090% 21,13% -  351% 3,92% -

Cut-off 11h00

Réglement J+3

Devise de référence Euro Indicateurs de risque

Frais de gestion fixes 1,45% max. —
18% max. au-dela de

Com. de performance 5
4% par an

Commission de 4

L Néant

souscription/rachat
Mandarine : Néant

Com. de mouvement Dépositaire : cf. — o o @
prospectus Volatilité 6,48% 6,59% 11,63%

SRl ou échelle de risque allantde 1 a 7.
Arisque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, a
risque plus élevé (7), rendement potentiellement plus élevé
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Evolution de I'exposition nette Actions
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Exposition Actions nette prenant en compte les produits dérivés. Expositions Actions et Obligations incluant également les expositions sous-jacentes des fonds diversifiés

Exposition par classe d'actifs Poche Actions

54,4%

Internationales et thématiques 0,0%

Pays Emergents 6,9%
37,5%
Chine 3,6%

20,1% Etats-Unis 8,9%

Japon 6,1%
5,6% L

- Europe 12,0%

Actions Obligations Perf Abs Matiéres Prem

Poche Performance Absolue (hors tactique) Poche Obligations

High Yield - Europe 9,7%

Pays Emergent

Premia 20,1%

Internationales 41,2%

Europe

Commentaire de gestion

Au cours du mois, 'économie américaine a fait preuve de résilience avec des indicateurs d'activité relativement stables, une inflation en
|égére baisse et un marché de I'emploi toujours robuste. Face a ces éléments, la Fed a maintenu sa politique monétaire inchangée et une
baisse de ses taux directeurs pourrait étre envisagée un peu avant I'été. En zone zuro, la récession a été évitée de justesse avec une
croissance nulle au T4 alors que l'inflation est trés l[égérement remontée en raison de la dissipation d'effets de base favorables. L'économie
chinoise est restée morose pénalisée par le secteur de 'immobilier et le placement en liquidation du géant du secteur Evergrande.

Dans ce contexte, lindice actions des pays développés MSCI World ACWI en euros avec dividendes réinvestis a progressé de 2,29%. A
contrario, I'indice des pays émergents a cédé 2,76% sur le mois.

En termes de gestion, nous avons maintenu une exposition soutenue aux actions des pays développés dans le sillage d'un environnement
économique favorable et d'une prochaine détente des taux des banques centrales. Nous avons cependant Iégérement réduit la part des
actions chinoises dont les perspectives de court terme narrivent pas a se redresser. En parallele, nous avons travaillé sur les portefeuilles
d'options sur indices afin de bénéficier de I'évolution des volatilités implicites. Sur la poche obligataire, nous avons globalement réduit la
sensibilité de nos portefeuilles en raison de la forte inversion de la courbe des taux d'intérét mais avons, en revanche, renforcé nos
positions sur la normalisation de la courbe.
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Ce document est établi par Mandarine Gestion. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but
d'information uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d'un produit ou d'un service. Mandarine Gestion
attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investissement comporte des risques, notamment des risques de perte en capital. Mandarine Gestion rappelle que préalablement a
tout investissement, il est nécessaire de se rapprocher de son conseil pour évaluer et s'assurer de |'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses
objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le résultat d'analyses de Mandarine Gestion a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les
performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant les OPC,
notamment les prospectus complets sont disponibles sur demande auprés de la société ou sur le site Internet www.mandarine-gestion.com. Les informations contenues dans ce
support sont issues de sources considérées comme fiables, a sa date d'édition. Sources : Mandarine Gestion, Thomson Reuters, Bloomberg.
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