
Ginjer Actifs 360
Classification AMF : FCP mixte

Janvier 2024
Part A

VALEUR LIQUIDATIVE ENCOURS TOTAL
au 31-01-2024 au 31-01-2024

  184,69 € 192 208 279 €



Ginjer Actifs 360

PERFORMANCES
Performance
Au 31-01-2024
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps.

Sources: Ginjer AM / Bloomberg



INTERACTIONS

Réplication

INTERACTIONS
ACTIVES

Reflexe Macro

INTERACTIONS
ACTIVES

Synthétiques

PREMIERS
SIGNAUX

Nouvelles Stratégies

INTERACTIONS
INACTIVES

COMMENTAIRE DE GESTION
Après les premiers errements liés à la remise à zéro des compteurs de début
d’année, les investisseurs ont rapidement basculé dans un scénario ultra-
optimiste sur la fin de l’inflation, et donc sur une baisse rapide et significative
des taux d’intérêt. Ce choix, accompagné par les bons résultats des valeurs
technologiques américaines, a fait s’envoler une partie de la cote. Le marché
des actions est donc monté, mais en ordre dispersé ; au gré des publications.

Si notre scénario reste optimiste sur les actions, il l’est nettement moins sur les
taux. D’où notre préférence pour certains secteurs encore sous-valorisés
comme les valeurs industrielles, ou les sociétés du secteur des matières
premières. A l’image de ce que nous avons déjà connu en avril ou en septembre
2023, notre sélection a donc enregistré une légère sous-performance dans ce
mouvement de hausse. Toutefois, l’environnement économique actuel ne remet
aucunement en question notre scénario central, plus mesuré sur la baisse des
taux d’intérêt, et toujours favorable à ces secteurs liés au cycle économique et
de ce fait, sous-valorisés.

En début de mois, profitant du climat d’incertitude, nous avons légèrement
augmenté la sensibilité du portefeuille. Puis en milieu de mois, profitant de la
baisse du marché, nous avons légèrement ajusté nos positions actions à la
hausse.

Sources: Ginjer AM



Ginjer Actifs 360

VENTILATIONS
Ventilation
Au 31-01-2024

ACTIF
Hors Futures

76% Actions 0% Conv.
19% Oblig.
6% Monet & Liquid.

CAP.BOURSIÈRE
Action & OC

0% ‹ 1,5 Mds €
2% de 1,5 à 5 Mds €
98% › 5 Mds €

DEVISES

94% EURO 3% GBP
3% SEK

MATURITÉS
des Obligations

20% ‹ 1 an
19% de 1 à 3 ans
61% › 3 ans

PART
« Conv »

0% Profil Action 0% Mixte
0% Profil Obligataire

Exposition du portefeuille Sensibilité taux du portefeuille
Au 31-01-2024 Au 31-01-2024
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Sources: Ginjer AM



DYNAMIQUE DE L'ALLOCATION
Dynamique de l’Allocation d’Actifs
Du 29-12-2023 au 31-01-2024

Actions Convertibles Obligations Monétaire & Liquidités

Evolution de la répartition de l’actif
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Contributions
Du 29-12-2023 au 31-01-2024

Poids moy. Contrib.
Intesa Sanpaolo 3.90% 0.31%

Orange 3.40% 0.21%

BBVA 3.70% 0.20%

Publicis 1.70% 0.18%

Universal Music 3.00% 0.17%

Les meilleures Contributions

Poids moy. Contrib.
Infineon Technologies 2.90% -0.34%

Valeo 1.90% -0.26%

BASF 2.30% -0.22%

Michelin 2.80% -0.15%

Fut.Euro-Bund 10.70% -0.11%

Les moins bonnes Contributions

Principaux mouvements
Du 29-12-2023 au 31-01-2024

Espagne (Etat) 4.9% 07/40
Italie (Etat) 4,0% 11/30

Entrées

Espagne (Etat) 3.55% 10/33
Italie (Etat) 2,5% 12/32

Renforcements

Néant

Sorties

Fut.Eurostoxx50 (couv)

Allègements

Sources: Ginjer AM



Ginjer Actifs 360
GINJER ACTIFS 360 MET EN OEUVRE UNE
ALLOCATION D’ACTIFS DIVERSIFIÉE SUR
LES MARCHÉS EUROPÉENS, DANS UNE
APPROCHE OPPORTUNISTE ET FLEXIBLE
(FOURCHETTE DE 0 À 100%).

Code ISIN : FR0011153014
Code Bloomberg : GIN360A FP
Date de création du fonds :
30 Novembre 2011
Horizon d’investissement conseillé :
> à 3 ans
Fréquence de Valorisation :
Quotidienne
Date de règlement : J+2
Dépositaire / Valorisateur : BNP Paribas
SA / BNP Paribas SA
Commission de gestion : 1.85%
Commission de surperformance :
15% au-delà d’€STR + 200 bps
Affectation des résultats : Capitalisation
Heure limite passation d’ordres :
avant 11h00

Gérants :
Léonard Cohen, Charles Fischer

Contacts :
theamgarden@ginjer-am.com
01.70.36.61.78 / 01.70.36.61.77

Retrouvez Ginjer
sur www.ginjer-am.com

Informations destinées aux investisseurs en Suisse: le Prospectus, le Document d’information clé
pour l’investisseur, les Statuts, les  rapports annuel et semestriel et d'autres informations peuvent
être obtenus, sans frais, auprès du représentant en Suisse, BNP Paribas SA, Paris, succursale de
Zurich, 16, Selnaustrasse, 8002 Zurich; l’agent payeur en Suisse est BNP Paribas SA, Paris,
succursale de Zurich, 16, Selnaustrasse, 8002 Zurich.

Ginjer AM est agréée en France et réglementée
par l'AMF N° GP-11000032. 9 rue de Téhéran, 75008 Paris


