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Geérant VLau31/12/2021  Actifnet
Olivier FLORNOY 1977,16€ 196,68M €
Risque Risque
faible éleve PERFS AU 31/12/20211 1mois 2021 lan 3ans 5ans Origine
Flomoy Valeurs Familiales - PartR +3,87% +22,34% +22,34% +56,15% +48,79% +97,72%
1 > | 3 4 5 7 STOXX Europe 600 NR +5,42% +2491% +2491% +5525% +53,10% +133,38%
OBJECTIF DE GESTION - - - - - -
) L ANALYSE PERFORMANCE & RISQUE?
La gestion du fonds repose sur la sélection —
d'entreprises familiales, bénéficiant d'une véritable Volatilité de la part? _ 1333% 1760%  1566%  1479%
stratégie de long terme, ayant fait leurs preuves par e Sharpe dela part? _ 173 0925 0555 0503
passéou encore de plus jeunes sociétésa la stratégie
de niche innovante. Volatilité référence de risque? B > 1966%  1680% 1603%
Les entreprises doiventrespecter leur critere familial : PERFORMANCESANNUELLES 2016 2017 2018 2019 2020 2021
appartenance capitalistique de lentreprise a une ou Performance de la part +0,15% +1428% -1662% +2111%  +539% +22.34%

plusieurs familles et/ou direction opérationnelle par
une ou plusieurs familles. Sociétés de LUE, de toutes
tailles de capitalisation, sans contraintes sectorielles

!Indices : source Six
2en pashebdomadaire
Les performances passéesne préjugent pas desperformancesfuturesetne sont pasconstantesdansle

CARACTERISTIQUES DU FONDS temps.
Code ISIN FR0011208297
Code Bloomberg FLORVFR FP
Classification AMF Actions des pays de l'Union
Européenne
o i PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
Forme juridique SICAV
Réglementation UcITS HERMES IN'TL Habillement etaccessoires 3.8%
Etalon de performance STOXX Europe 600 NR STELLANTIS Automobile 3.0%
Référence de risque  STOXX Europe 600 NR LVMH Habillement et accessoires 2.6%
Périodicite de VL Joumaliére MERCK KGAA Industrie pharmaceutique 2.5%
Heure de Cut-Off 11 heures ASSICURAZ GENERALI Life & Health Insurance 2.5%
Duréede placement 5 ans SECTEUR (% PART ACTION)
conseillee
o : eyeliue [ ¢ 5
Eligible PEA oui Conso. cyclique
- Finance [ (-
FloblePEATIE - Men ncusic I (-
Cloture de lexercice  Demierjourde bourse de santé [ 1L4%
l'année
Matériaux de base [ 8,0%
Souscripteurconcermné Tous souscripteurs Conso. discrétionnaire | &0
Min. de souscription 1000 € Technologie_ 6,6%
Gestionnaire financier Flomoy Energie [ 29%
Services publics 2.5%
Affectation résultats Capitalisation '
Dép ositaire cic REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)
Valorisateur Crédit Mutuel AM o
France [N :°.3%
Devise EUR suede I 1.0
Frais de gestion 2,51% TTC Allemagne | NI 103%
Tl Ialie. I 0.0%
ommission de
- 7,7%
- souscription 0% Pays-Bas [N 7.7%
-rachat Néant Espagne | °.8%
-mouvementacquise Néant Danemark | 5.1%
ala SGP Suisse [ 3,8%
- surperformance 15% au-delade l'indicateur Belgique 3,6%
de rfeference en cas de perf Luxembourg r——y
positive.
Autres pays o 2.5%
‘Date de création 16/03/2012
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COMMENTAIRE DEGESTION

Le rallye de fin d'année s'est finalement enclenché sur le mois de décembre. Presque tous les marches boursiers mondiaux terminent
l'année proches de leurs records, et ce malgre la forte augmentation des cas du variant Omicron. Le marché a été rassure comp tetenude samoindre
dangerosité des doses de vaccins administrées en progression et des mesures adoptées parles Etats moins contraignantes que lors des précédents
pics du virus. Seule ombre au tableau, la Chine qui,avecsapolitique zéro Covid continue a confinerséverement certaines regions eta fermer quelques
ports,un desrares marchénegatif ce mois-ciavec la Russie. Les discussions entre les US etla Russie ont égalementrepris surle sujetde l'Ukraine,
calmant les tensions. Le Stoxx Europe 600 finiainsile moisenhausse de 5.4% (+25.5% YTD) et le S&P 500 de 4.5% (+28.7% YTD). Tous les secteurs sont
dans le vert, les Voyages & Loisirs rebondissent, aprés la forte chute de novembre, de 12.3%, les matériaux de base progressent de 7.8% et la
construction et matériaux de +7.4%. Le secteurle moins p erformant estceluidesfoncieres a +1.5%. Notons l'excellente progression d'Arcelor a +176%
sur le mois ainsique Ferrovial a +12.2%. Al'opposeé Wacker cede 13.4% et Sartorius Stedim 7.5%. Nous avons renforce l'industrie avec Sandvik, Siemens
et Nexans. Nous avons €galement renforcé Melexis. Les deuxlignes JCDecauxet Umicore ont eété cédées. Nous avonsinitié une position sur Lundin
energy. Lesliquidités s'elevaienta 2.4 % au 31 décembre.

INFORMATIONS PARTICULIERES ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (7% PART ACTION)

DATE EVENEMENT

15,04%

0 MID (1-5 Mds €)
LARGE (5-20 Mds €)

Il VERY LARGE (>20 Mds €) 57,33% 27,63%

Liquidités et monétaire 2.,44%
RISQUE DELIQUIDITE EXPOSITIONDEVISES
RISQUE DELIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR SEK DKK CHF Autres
Portefeuille (moyenne pondérée) 123 Exp osition 75.1% 13.7% 50% 3.7% 25%

Ligne la moins liquide 21,62

FLORNOY VALEURSFAMILIALES estsoumisaux évolutions et auxaleas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discretionnaire. Le capital
investipeutdonc nepasétrerestitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICl etprospectus sont disponibles auprés de la societe de gestionet sur le site www.flornoy.com. Le contenudu document ne constitue ni une
recommandation, niune offre d'achat, niune proposition de vente, niuneincitation a l'investissement. ILne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des p erformances a venir.
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