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l Commentaire de gestion B Performances

" Les surprises de janvier ! " Performance en base 100 M

Les acteurs de marché, apres avoir été convaincu les
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maitrisée devait conduire les banques centrales a
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baisser leur taux deés leurs réunions de fin mars, ont
commencé a douter et les bourses ont hésité. 250
Depuis deux semaines, les informations sur les prix 200
ont montré une forte résistance a la baisse, voire 150
quelques hausses et les taux d'intérét ont repris une
pente haussiére. Ainsi, le 10 ans frangais est passé 100
de 2,4% a 2,7%. 50
La communication de la société de luxe britannique 0
Burberry ainsi que celle de la société italienne AR VIR SR SR SR SR SR S SR T VN SR S S S S S Y
Salvatore Ferragamo a jeté un froid sur le secteur. 02,002,002,0 02,0020020020020020020020020 %, 02,002,002,0 )/900)/90
Puis la société hollandaise d'équipements de T R R o e e e Y DY
semiconducteurs ASML Holding a sorti au contraire .
des chiffres bien supérieures aux attentes suivies par Calendaires
le frangais LVMH. Ainsi, il était démontré que les 2023 2022 2021 2020 2019 2018
consommateurs n'étaient pas frileux. Méme en Chine, Uzés WWW Perf C 5,40% -29,76% 35,94% 14,15% 23,46% -21,82%
Ida consommation dans les grandes villes est restée DJ Eurostoxx 50 NR 22.23% 949%  2334% 320%  2820%  -12.03%
ynamique.
Surperformance -13,77% -25,70% 10,22% 17,92% -3,70% -11,13%
Cela a permis aux indices de marché de revenir a leur
plus haut, confortées aussi par les résultats de
sociétés technologiques aux Etats Unis comme Nvidia Glissantes
ou Microsoft. MTD YTD 1an 3 ans 5 ans 8 ans
o - o Uzes WWW Perf C 2,82% 2,82% 0,34% -2,35% 30,95% 48,07%
Coté résultats, les publications pour I'année 2023 . . . . . .
devraient étre plus positives que ce que le marché DJ Eurostoxx 50 NR 2,93% 2,93% 14,49% 43,15% 64,69% 85,98%
prévoyait. Surperformance -0,11% -0,11% -12,36% -31,78% -20,49% -20,38%
De nombreuses élections auront lieu durant I'année o
2024 a travers le monde comme récemment & Taiwan. Annualisées T an 3 ans 5 ans 8 ans
Plus de 46% de la population mondiale ira voter pour
des élections qui décideront de leur avenir les Uzés WWW Perf C 0,34% -0,79% 5,54% 5,03%
prochaines années. Ce sera le cas par exemple au DJ Eurostoxx 50 NR 14,49% 12,70% 10,49% 8,06%
Mexique, en Inde, au Pakistan, en Russie, en
Indonésie, en Iran, en Afrique du Sud, en Corée, au
Royaume-Uni ainsi qu'en Europe avec les élections
européennes . Puis, en novembre, il y aura les
élections américaines avec, semble-t-il, un nouveau Indicateurs généraux
match Biden-Trump a I’issue trés incertaine. Tan 3ans 5ans
) ) Alpha -12,36% -31,78% -20,49%
La guerre en Ukraine semble s'enliser dans les Ecart de suivi 8 4, 109% 1540
froideurs de lhiver tandis qu'au Moyen Orient, les cart de suivi At D% 0%
conflits semblent se durcir. Les houthis du nord-ouest Ratio d'information -1,68 -1,22 -0,32
QU Y,e.men harcglent les navires occidentaux. La[meg Beta 072 071 052
israélienne, aprés quatre mois, ne semble pas préte a
arréter son combat contre le groupe terroriste du Sharpe 0,02 015 1.93
hamas. Volatilité 13,87% 15,55% 16,05%
Volatilité indice 14,64% 16,16% 22,45%

La trésorerie se monte a 1,57%. Le poids des secteurs
des Entreprises de Services Numériques E.S.N. et des
technologiques a été augmenté, tandis que celui de
I'énergie et des financieres a été diminué.

Le portefeuille de I'OPC est soumis aux fluctuations des marchés, les performances passées ne préjugent pas des performances a
venir. Les performances sont calculées nettes des frais de gestion.
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potentiel de croissance ainsi qu'un important Consommation &Luxe  ne—— 7?,78% Frane m——— ]/ 30%
retour sur investissement. Industries  EEE——:_— 13, 60% Alemagne  —1911%
Clest dans cet esprit qu'une recherche Telécom & Technologie - IESEG—ITNu_:=_G17,72% alle mm—11,50%
permanente est effectuée au sein de la Zone Entreprises Services Numeériques... IEEG__—— 15 60% Bénélux mmmmm 8 349%
Euro. Hors de celle-ci, les marchés sont Services I 1113% Etats-Unis mmm 4,80%

également  suivis  pour  saisir  des Finance & Holdings 7145 Espagne W 924%
investissements au profil particulirement . B _ A Gece m 10,
intéressant. De méme, I'évolution de la MatieresPremiéres & Energie H 3,32% ande W’43°/0
2 - 02 q L flanae
géopolitique, de I'économie et de la marche des Liqudités W 1,57% Liauidiés ’ 00
sociétés est analysée quotidiennement afin que Santé I 1,06% ueles 1.03%
i i i G ' Fonds 1 (,73%
le portefeuille soit toujours adapté a la Fonds OPCVM. | 073% b

Fonds Monétare 1 (0,54%
Portuga 1 0,47%

situation. i
Construction | (0,35%

Principales positions Répartition par capitalisation
. (€)*
Poids Liquidités +
< Fond
TELEPERFORMANCE 441% Sobe monetaires cop
ASML HOLDING 415% 0,2- 0,5Mds 1.57% 0,73%
3,65%
LVMH 3,68%
RHEIMETALL 3 05, N
REPLY 331%
> 20 M
VUSION ex SES IMAGOTAG 2,9%% 42,85%
AIRBUS 2,72% 2- 5Mds
15,00%
GTT 2,53%
GFT TECHNOLOGIES 2,49%
ALLIANZ SE 241%
Poids des 10 premiéres lignes 32,20% & 20 Mds
24,42%
Principaux mouvements en € sur le mois
I Informations generales Achat (+) / Renforcements Vente (-) / Allegements
Société de gestion Uzés Gestion Adidas BNP Paribas
Bl Jean-Francois Weill Dassault Aviation Véolia Environnement
Céline Weill Alliel ASM International Thales SA
Code ISIN FR0010346817 BE Semiconductor Pernod Ricard
Date de création 28/07/2006 Hugo Boss Porsche AG
Valorisation Quotidienne o . .
Actions de la Z Principaux contributeurs a la hausse
Classification ECt'O"S 2 lle] Zotz Contribution Performance
uro
. " ASML Holding +0,58% 21,12%
Indice de référence DJ Eurostoxx 50 NR
. . Rheinmetall AG +0,41% 14,79%
Durée d'investissement -5 -
e ans Téléperformance +0,35% 12,69%
Affectation du résultat ~ Capitalisation Reply Spa +021% 751%
Eligibilité PEA Léonardo Azione +0,20% 7,39%
Actif Part C 38 318 368,45 € Principaux contributeurs a la baisse
Actif Part | 7 883 766,70 £ Contribution Performance
Nombre de lignes 69 Puma AG -0,65% -23,55%
STMicroelectronics -0,22% -7,81%
Soitec -0,17% -6,20%
Star 7 Spa -0,10% -3,74%
Pierre & Vacances -0,10% -3,74%

Le portefeuille de I'OPC est soumis aux fluctuations des marchés, les performances passées ne préjugent pas des performances a
venir. Les performances sont calculées nettes des frais de gestion.
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