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Synthése
Performance mensuelle
Fonds Indice de référence
V -13,12% V -7,43%

Indice de référence : CSI 300 (Net)

Marchés Le début d’année 2024 du marché chinois onshore s’est
révelé décevant et I'indice CSI 300 a cédé du terrain en janvier.

Contribution positive La surpondération de China Merchants Bank
et de plusieurs entreprises du secteur du matériel informatique en
lien avec 'intelligence artificielle (1A).

Contribution négative La surpondération et la sélection des valeurs
dans le secteur technologique, qui avait apporté une contribution
positive en décembre.

Perspectives Les craintes liees a I'accélération de la dynamique
déflationniste se sont renforcées en Chine. La tendance a
I’'assouplissement progressif des politiques monétaires est
désormais bien ancrée, mais il ne faut pas sous-estimer les
déclarations officielles de plus en plus optimistes faites par
diverses autorités, comme la banque centrale ou encore les
autorités de réglementation des marchés boursiers et des
entreprises d’Etat.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Classements

Notation Morningstar Medalist rating  SILVER

Analyst, % 100

Données, % 100

Catégorie Morningstar™ China Equity - A Shares

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Notations
Morningstar™ et categories Morningstar™: © 2024 Morningstar, Inc. Tous droits
réservés. Les informations mentionnées : (1) appartiennent a Morningstar et/ou a
ses fournisseurs de contenu; (2) ne peuvent pas étre copies ou distribuées; et (3) ne
doivent pas étre considérées comme fiables, complétes ou opportunes. Ni
Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sauraient étre tenus responsables
si des pertes ou des dommages provenaient de I'utilisation de ces informations.
Classements au janvier 2024. Les méthodes et calculs utilisés par les sociétés qui
fournissent les classements ne sont pas vérifiés par J.P. Morgan Asset
Management et des lors ne sont pas garantis d'étre corrects ou complets.La
meéthodologie et les calculs utilisés par les sociétés qui attribuent des prix et des
notations ne sont pas verifiés par J.P. Morgan Asset Management et leur exactitude
et leur exhaustivite ne sont donc pas garanties.

Apercu du fonds
Objectif d’investissement
Offrir une croissance du capital sur le long terme en investissant

essentiellement dans des sociétés de la République Populaire de
Chine (RPC).

Pour les autres catégories de parts disponibles, veuillez consulter le prospectus.

Analyse mensuelle

oLes marchés actions chinois ont subi une « violente tempéte » au cours
du mois : les grandes capitalisations publiques de la « vieille @conomie »
ont résisté a la faveur des mesures de soutien du gouvernement et de
I’aversion au risque, d’autres segments de marcheé ont chuté en raison de
liquidations forcees et, enfin, les inquiétudes suscitées par la déflation et
I'interdiction officielle de préter des actions ont déprimé le sentiment des
opérateurs. Ce contexte s’est révélé défavorable au fonds.

oLe fonds a sous-performé en janvier. La surpondération et la sélection des
valeurs dans le secteur des technologies de I'information ont été
particulierement pénalisants au cours du mois, effacant méme sa
contribution positive du mois de décembre.

oL’éditeur de logiciels Beijing Kingsoft a été la valeur la plus pénalisante du
mois. Son titre s’est inscrit en baisse malgré I'absence de nouvelles
spécifiques, alors méme que la société a annonceé des résultats
conformes aux prévisions du consensus. Les équipementiers de Tesla
Ningbo Tuopu et Zhejiang Sanhua se sont repliés dans le sillage des
résultats décevants publiés par Ningbo Tuopu, alors que les anticipations
étaient tres élevees.

«Al'inverse, notre position sur China Merchants Bank a généré des gains,
I’entreprise ayant annonce des résultats meilleurs que prévu. Nos
positions sur les fabricants de matériel informatique liés a I'lA, comme
Foxconn Industrial et Zhongji Innolight, ont été bénéfiques car leurs cours
de bourse ont mieux résisté que ceux de leurs concurrents.

Perspectives

oLes craintes liées a I'accélération de la dynamique déflationniste se sont
encore renforcées en Chine, apres la publication des dernieres
statistiques macroéconomiques. La tendance a I’'assouplissement
progressif des politiques monétaires est désormais bien ancrée, mais il
ne faut pas sous-estimer les déclarations officielles de plus en plus
optimistes faites par diverses autorités, comme la banque centrale ou
encore les autorités de réglementation des marchés boursiers et des
entreprises d’Etat. En outre, la banque centrale s’est montrée légérement
plus proactive a I'égard du secteur de 'immobilier, avec notamment des
mesures de soutien en matiére de liquidités pour les promoteurs et des
initiatives modestes d’assouplissement du coté de la demande, en
particulier a Shanghai et a Guangzhou.

«En matiére de positionnement, nous nous efforcons de suivre le rythme
d’une éventuelle reprise cyclique qui n’est pas encore intégrée dans les
cours du fait du pessimisme ambiant sur le front macroéconomique.
Nous continuons a renforcer nos positions dans les secteurs
susceptibles de bénéficier d’une croissance cyclique et une baisse des
primes de risque, des opérations que nous finangons en réduisant notre
exposition aux valeurs défensives de bonne qualité, dont les ratios
risque/rendement sont moins attractifs. Nous continuons a surpondérer
la technologie et les énergies renouvelables, principalement via des
fournisseurs de services intervenant sur les chaines
d’approvisionnement en énergie solaire et en véhicules électriques. Ces
derniers mois, nous avons également renforce notre exposition aux
valeurs cycliques évoluant a contre-courant de leurs homologues. Dans
I’ensemble, nous restons fidéles a notre philosophie et a notre processus
d’investissement, en mettant I’'accent sur les valeurs de croissance de
qualité, et nous sommes toujours aussi convaincus par les opportunités
de croissance a long terme de certains thémes, comme la technologie, la
neutralité carbone et la consommation.

Les opinions, les estimations, les projections et les prises de position relatives aux tendances des marchés financiers rePosant sur les conditions de marcheé actuelles,

nous sont propres et sont susceptibles de changer a tout moment sans préavis. Il N’y a aucune garantie qu’elles se réve

ent exactes.

Toutes les données proviennent de J.P. Morgan Asset Management et sont exactes a la date de publication du présent commentaire.
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Performance

Depuis

le ler Depuis la
% 1mois 3 moisjanvier 1an 3ans 5ans création
Fonds -13,12 13,94 -13,12 -39,59 -24,73 0,84 1,90
Indice de référence -743 -8,16 -7,43 -25,55-16,93 0,68 -0,01

Superformance géométrique  -6,15 -6,29 -6,15 -18,86 -9,39 0,16 1,9

% 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fonds -2456 -2856 -4,57 69,61 51,03 -27,74 48,52 -19,13
Indice de référence 11,16 -26,68 -1,177 38,06 36,88 -27,60 32,32 -15,41
Superformance

géométrique -15,09 -2,57 -3,44 22,85 10,34 -0,18 12,25 -4,40

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Source: J.P. Morgan Asset Management. La performance de la classe d’actions est
basée sur la VL (valeur liquidative), revenu (brut d'impéts des actionnaires)
réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, a I’'exception des frais de
souscription et de rachat. Une commission de performance peut étre appliquée
pour les catégories de parts incluant le suffixe « perf » La performance sur un an
est annualisée. Date de création de la part: 11.09.2015.

PRINCIPAUX RISQUES Risques d’investissement Risques liés aux titres et aux techniques du
. ) . " . T Compartiment

Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux Techni Tit

Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il echniques itres S

recourt : ot Concentration Chine Participation notes

pour atteindre son objectif. . o h :

Couverture derisque  Marchés émergents Petites entreprises

Le tableau a droite présente les interrelations entre ces risques et les Actions SPAC

Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un
investissement dans le Compartiment.
Autres risques liés Autres risques auxquels le Compartiment est
Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section exposé du fait du recours aux techniques et aux titres susmentionnés
du Prospectus pour une description compléte

dech - Devise Marche
e chaque risque. Liquidité
indicateur de risque synthétique v
\ 1 \ 2 \ 3 \ 4 E 6 \ 7 \ Conséquences pour les actionnaires Impact potentiel des risques
susmentionnés
Ri: lus faibl; Ri: lus élevé - FORT) .
saueplustalbie paueplscieve Perte Les Volatilité La valeur Non-réalisation de
T : T . actionnaires sont des actions du I'objectif du
L'indicateur de risque suppose que le produit soit conserve susceptibles de Compartiment peut Compartiment.

pendant 5 années. Le risque du produit pourrait augmenter
considérablement si le produit était détenu sur une période
inférieure a celle recommandée.

perdre tout ou partie  fluctuer.
de leur argent.


https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
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Cette communication commerciale et les opinions qu’elle contient ne
constituent en aucun cas un conseil en vue d’acheter ou de céder un
quelconque investissement ou intérét y afférent. Toute décision fondée sur
la base des informations contenues dans ce document sera prise a I'entiere
discrétion du lecteur. Les analyses présentées dans ce document sont le
fruit des recherches menées par J.P. Morgan Asset Management, qui a pu
les utiliser a ses propres fins. Les résultats de ces recherches sont mis a
disposition en tant qu’informations complémentaires et ne refletent pas
nécessairement les opinions de J.P. Morgan Asset Management. Sauf
mention contraire, toutes les données chiffrées, prévisions, opinions,
informations sur les tendances des marchés financiers ou techniques et
stratégies d’investissement mentionnées dans le présent document sont
celles de J.P. Morgan Asset Management a la date de publication du présent
document.. Elles peuvent étre modifiées sans que vous n’en soyez avisé. La
valeur d’un investissement et les revenus qui en découlent peuvent évoluer
en fonction des conditions de marché et des conventions fiscales et les
investisseurs ne sont pas assurés de recouvrer 'intégralité du montant
investi. L’évolution des taux de change peut avoir un effet négatif sur la
valeur, le prix ou les revenus des produits ou des investissements étrangers
sous-jacents. La performance et les rendements passés ne constituent pas
une indication fiable des résultats futurs. Aucune certitude n’existe quant a
la réalisation des prévisions. Il ne peut étre garanti que les objectifs des
investissements seront effectivement atteints. J.P. Morgan Asset
Management est le nom commercial de la division de gestion d’actifs de J.P.
Morgan Chase & Co et son réseau mondial d’affiliés. Dans les limites
autorisées par la loi, vos conversations sont susceptibles d’étre enregistrées
et vos communications électroniques contrdlées dans le but de vérifier leur
conformité a nos obligations juridiques et réglementaires et a nos polices
internes. Les données personnelles seront collectées, stockeées et traitées

par J.P. Morgan Asset Management dans le respect de la Politique de
confidentialité disponible sur le site www.jpmorgan.com/emea-privacy-
policy. Certains produits peuvent étre interdits dans votre juridiction ou leur
commercialisation soumise a restrictions. Il est dés lors de |la responsabilité
de chaque lecteur d'observer scrupuleusement les lois et réglementations
de la juridiction concernée. Avant toute décision d'investissement, il
incombe aux investisseurs de s'informer des conséquences potentielles
d'un investissement dans le ou les produit(s) concerné(s) sur le plan
juridique, réglementaire et fiscal. Les actions ou autres intéréts ne peuvent
étre, directement ou indirectement, offerts a ou achetés par un ressortissant
ameéricain. Toutes les transactions doivent étre fondées sur le document
d’information clé (DIC) et le plus récent prospectus complet. Une copie du
prospectus, du document d'information clé pour I'investisseur et des
derniers rapports périodiques des SICAVs de droit luxembourgeois et les
informations relatives a la durabilité sont disponibles gratuitement en
francais aupres de JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. -
Succursale de Paris — 14 place Venddme, 75001 Paris ou aprés de
www.jpmorganassetmanagement.fr. Une syntheése des droits des
investisseurs est disponible en frangais auprées de
https://am.jpmorgan.com/fr/droit-des-investisseurs. J.P. Morgan Asset
Management peut décider de cesser la commercialisation de ses
organismes de placement collectif conformément a I'article 93 bis de la
directive 2009/65/CE et a l'article 32 bis de la directive 2011/61/UE. Ce
document est diffusé en Europe (hors Royaume-Uni) par JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l., 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Grand-Duché de Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B27900, société au
capital de 10 000 000 euros. Succursale de Paris - 14 place Vendéme, 75001
(F;g(r)isb.q%apital social : 10 000 000 euros - Inscrite au RCS de Paris : n°® 492
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