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Encours du fonds : 
360,49 M€

Part A | ISIN : FR001400A1J2 | VL : 1 094,25 €
Part B | ISIN : FR001400A1K0 | VL : 1 115,91 €
Part D | ISIN : FR001400BS50 | VL : 1 110,69 €
Part I | ISIN : FR001400A1L8 | VL : 1 121,26 €

 Philosophie d'investissement

Pluvalca Credit Opportunities 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille à l’échéance proposée (31/12/2028), à travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés de 
toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de façon discrétionnaire, sur des titres de  nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre 
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de l’équipe de gestion de Financière Arbevel sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations d’aller dans la majorité des cas porter jusqu’à échéance l’obligation tout 
en autorisant l’équipe de gestion de réagir dans l’intérêt des porteurs afin de maintenir l’objectif de rendement actuariel sur la base de l’analyse fondamentale réalisée. Des 
arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas 
constantes dans le temps.

Gérant(s)  Ronan Blanc & David Letellier 

Périodicité de valorisation  Quotidienne 

SRI  3 

L'échelle de risque, ou SRI, est un indicateur de risque qui s'échelonne de 1 à 7 (1 indiquant le 
risque le plus faible et 7 le risque le plus élevé).

PCO Part A PCO Part B PCO Part D PCO Part I

Date de création 5 août 2022 27 juil. 2022 27 juil. 2022 27 juil. 2022

Frais de gestion 1,20% 0,90% 0,60% 0,60%

Frais administratifs externes max 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Frais d'entrée / sortie max Néant Néant Néant Néant

Frais de surperformance Néant Néant Néant Néant

Performances Période YTD 1 an Création

PCO Part A 0,3% 0,6% 10,2% 9,4%

PCO Part B 0,4% 0,7% 10,5% 11,6%

PCO Part D 0,4% 0,8% 9,8% 11,1%

PCO Part I 0,4% 0,8% 10,8% 12,1%

Perf. calendaires 2023

PCO Part A 11,5%

PCO Part B 11,9%

PCO Part D 11,1%

PCO Part I 12,2%

Performances janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.

2024 0,3% 0,3% - - - - - - - - - -

2023 2,7% -0,8% 0,8% 0,5% 0,6% 0,6% 1,4% -0,0% -0,5% -0,2% 3,2% 2,7%

2022 - - - - - - - - -5,7% 2,9% 4,4% -1,0%

 Commentaires de gestion

L’économie américaine n’en finit pas de surprendre. Nous écartons depuis longtemps le scénario d’une récession. Mais nous pensions qu’un atterrissage en douceur restait 
l’option la plus probable. Or c’est à une reprise à laquelle nous assistons depuis quelques semaines. Le consommateur a retrouvé du souffle avec des revenus qui 
progressent désormais beaucoup plus vite que l’inflation. Mais les entreprises ne sont pas en reste et les publications de résultats plutôt de bonne facture. Il n’y a aucune 
raison de voir l’emploi faiblir à court terme. Dans ce contexte, le retour durable à un niveau d’inflation de 2% pourrait s’avérer plus compliqué que prévu pour la Fed. En 
Europe, la situation est différente. La croissance stagne et peine à se relever d’une fin d’année difficile sur le front de la consommation. Mais les indicateurs récents nous 
semblent à la fois encourageants et suffisants pour éviter une bascule en récession. Les gains de pouvoir d’achat sont réels et là aussi les publications de résultats des 
entreprises sont rassurantes quant à leur santé financière. Les conditions de crédit se sont détendues et devraient continuer à le faire à mesure que les taux de défaut sont 
revus à la baisse. La BCE pourrait donc démarrer un cycle d’accompagnement monétaire à la fin du printemps, pas avant. Dans ce contexte, les rendements souverains ont 
poursuivi leur mouvement de consolidation démarré en début d’année. Du côté du crédit, l’appétit reste entier et les émissions nouvelles sont bien absorbées. Après le "cash 
is king" de 2022 vient le tour du "carry is king”. Nous continuons de privilégier le haut rendement. La pression du primaire y est moins forte et le gisement plutôt en 
contraction (amélioration des notations crédit et rachat de dettes sans émissions nouvelles).



 Répartition géographique  Répartition sectorielle
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 Profil de risque  Répartition par notation des émissions
Rendement brut du portefeuille à maturité 5,4%

Sensibilité du portefeuille 3,0

Coupon moyen 4,6

Maturité moyenne (au call) 3,4

Notation moyenne BB

Nombre d'émetteurs 82
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 Répartition des investissements par échéance  Principales lignes du fonds
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 Informations importantes
Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au prospectus et au Document d’Informations Clés PRIIPS (« DIC PRIIPS ») du fonds avant de prendre toute décision finale 
d’investissement. La fiscalité applicable à un investissement dépend de circonstances individuelles. Selon votre lieu de résidence, le fonds peut ne pas vous être accessible. En particulier, ce 
fonds ne peut pas être proposé ou vendu directement ou indirectement aux Etats-Unis. Veuillez consulter votre conseiller fiscal sur les incidences fiscales de votre investissement. Le prospectus, 
le DIC PRIIPS, les derniers rapports annuel et intermédiaire  peuvent être obtenus sans frais auprès de la société de gestion (www.arbevel.com). La société de gestion peut fournir sur demande 
des informations ou reporting  complémentaires.

Financière ARBEVEL | 20 rue de la Baume – 75008 Paris | Tél : +(33) 1 56 59 11 33 | Agrément AMF : GP 97-111 | Site Web : www.arbevel.com

IHO VERWALTUNGS GMBH 8.75% PIK15/05/2028 Auto 2,0

STENA INTERNATIONAL SA 7.25% 15/2/2028 Industrie 1,9

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.75% 11/02/2028 Loisir 1,9

MAHLE GMBH 2.375% 14/05/2028 Auto 1,7

GRUENENTHAL GMBH 4.125% 15/05/2028 Santé 1,7

DUFRY ONE BV 3.375% 15/04/2028 Retail 1,7

SECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% 15/11/2028 Services aux collectivités 1,6

ZF FINANCE GMBH 3.75% 21/09/2028 Auto 1,6

INPOST NA 2.25% 15/07/2027 Transport 1,6

TEVA PHARM FNC NL II 1.625% 15/10/2028 Santé 1,6


