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En ce milieu d’'année, M&G Dynamic Allocation réalise une performance négative de -2,7% (contre -1,2% pour sa catégorie). Cette
contre-performance provient essentiellement des positions vendeuses sur les emprunts allemands et francais qui ont progressé, sous
I'effet des tensions politiques européennes. Malgré cette baisse temporaire des taux d’intérét, le gérant, Juan Nevado, maintient les
couvertures contre le risque de remontée de taux d’intérét et conserve sa vision optimiste des marchés internationaux. Fort de sa
stratégie d’optimisation du couple rendement/ risque, I'allocation repose principalement sur les actions (43,5%) et les obligations
américaines. Ces derniers mois, I'exposition actions, activement pilotée, a permis de traverser les remous de marché et de se
renforcer en période de creux. C’est d’ailleurs le premier contributeur a la performance cette année. Dans le détail, cette poche
conserve une préférence pour les actions européennes (dont la valorisation est en retard par rapport aux actions américaines),
asiatiques et japonaises. Une position relative sur les valeurs financiéres compléte 'allocation acheteuse, tandis qu’'un short sur le S
FP500 est conservé afin de couvrir le fonds contre une fin de cycle aux Etats-Unis. Coté obligations, la sensibilité globale de M&G
Dynamic Allocation est remontée a -1,3 (vs -2,6 en mars dernier), suite au débouclement de la position vendeuse sur le 30 ans
ameéricain. L’équipe de gestion estime, en effet, que le rendement de I'obligation est désormais proche de sa valeur fondamentale. Le
portefeuille est ainsi acheteur d’obligations souveraines américaines et émergentes (respectivement 12% et 11%), et vendeur
d’obligations allemandes, anglaises et frangaises. Enfin, bien que majoritairement investi en euros, le gérant tire profit de 'appréciation
de la devise américaine via une exposition au dollar et aux autres devises fortement corrélées & celle-ci (respectivement 4% et 15%).
Une exposition vendeuse sur les monnaies asiatiques est également maintenue autour de -15%. Nous apprécions l'efficacité de la
gestion active et multi- classes d’actifs de M&G Dynamic Allocation, qui a réalisé une performance annualisée trois ans de 2,6% contre
-0,3% pour sa catégorie. Ce fonds flexible « A découvrir NORTIA » fait partie des solutions diversifiées efficaces & conserver en coeur
de portefeuille.
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v I I Capi/Distri Capitalisation
Perf. ann. 2,58 % L Volatilité 8,31% Mauvais Part couverte Non
v Eligible au PEA / PEA PME Non / Non
Surperf. ann. -0,53 % L Perte max -16,07 % I I Mauvais
Frais maximum
Ecart de suivi 7,14 % i DSR 5,83 % I I I Moyen Souscription 4%
Rachat Néant
Ratio d'info -0,07 LT Beta bais. 0,60 I I I Moyen Gestion L75%
Surperformance Néant
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\Beta 0,63 [ - L ) \VAR -2,14% I I Mauvais ) Courants 1,96 %
— Actif au 29/06/2018
s Profil de risque DICI ™ | Actif net de la part 4732 M EUR
) ) Actif net global 9032 M EUR
Arisque 1 2 3 4 5 6 7 Arisque Variation de I'actif 3 mois 7,88 %
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o /

NORTIA, Société par Actions Simplifiée au capital social de 2 000 000 €, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Lille Métropole sous le numéro 398 621 102 et ayant son siége social au 215, Avenue
Le Notre — BP 90335 — 59056 ROUBAIX Cedex 1 Société de Courtage d’Assurance et Courtier en Opérations de Banque et en Services de Paiement, immatriculée sous le n® ORIAS 07 001 890 (site internet : www.
orias.fr). Les informations relatives au traitement des réclamations sont disponibles sur simple demande ou a cette adresse http://www.nortia.fr/legales.html
© 2018 Quantalys. Les informations contenues dans cette fiche appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Cette fiche fonds vous est fournie a titre indicatif exclusivement par la
société Quantalys. Elle ne constitue pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que
ce soit. Lisez le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.Les indicateurs, le comportement, la position du fonds par rapport a
sa catégorie sont en date du 31/05/2018.Toutes les performances et données liées sont calculées en euro et ne sont pas garanties, notamment dans le cas de fonds libellés dans une devise différente de I'euro.



